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No mercado dos EUA, os ETFs baseados em opg¢des tiveram crescimento exponencial nos
ultimos anos, apresentando ativos totais que atingiram US$ 245 bilhdes em dezembro de
2025. Essas estratégias tém sido cada vez mais adotadas como ferramentas convencionais
na construcao de carteiras, oferecendo resultados mais previsiveis e diversificacdo de receita.

Outras regides estdao acompanhando essa tendéncia em ritmos diferentes, algumas
acelerando rapidamente, enquanto outras estdo adaptando suas regulamentagdes para
permitir que esse segmento cres¢ga em seus mercados locais. O Canada é, de longe, o maior
mercado fora dos EUA, com ativos de ETFs baseados em opgdes totalizando US$ 30 bilhdes
em marco de 2026, seguido pela Coreia do Sul (US$ 9 bilhdes) e a Europa (US$ 8 bilhdes).
Hong Kong também viu uma rapida expansdo, acumulando mais de US$ 4 bilhdes em ativos
desde o langcamento de seu primeiro ETF de venda coberta de call no inicio de 2024.


https://www.indexologyblog.com/2026/05/04/beyond-borders-the-significance-of-the-sp-500-in-options-based-strategies/
https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/defining-paths-with-options-based-index-strategies/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/blog/article/defining-paths-the-expanding-landscape-of-options-based-index-strategies/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/blog/article/indexing-modern-income-covered-calls-uncovered/
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Quadro 1: crescimento dos ativos de ETFs baseados em op¢oes fora dos EUA
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Bloomberg. Dados de 31 de margo de 2026. 0 desempenhono passado ndo garante resultados fut uros.
Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Enquanto as estratégias de venda coberta de call permanecem dominantes nos mercados
internacionais, representando 92% do total de ativos em comparagéo com 62% nos EUA,
cada mercado desenvolveu abordagens distintas para o design de produtos e o seu
gerenciamento. Em mercados como Hong Kong, Australia e Canada, os ETFs baseados em
opgoes sao amplamente de gestéo ativa, refletindo os EUA, onde 91% dos ativos sao
gerenciados ativamente.! Por outro lado, em mercados como Coreia do Sul e Japao, a

maioria dos ativos acompanha o desempenho de indices baseados em opgdes para fornecer
resultados direcionados (veja o quadro 2).

' Observe que alguns ETFs sdo administrados de uma forma notavelmente diferente da gesto ativa tradicional. Por exemplo, um fu ndo

descrito como ativo pode usar exclusivamente derivativos vinculados ao S&P 500 e apresentar desempenho muito semelhante a um indice
que representa a estratégia geral.
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Quadro 2: investimento ativo versus passivo em ETFs baseados em opgoes

| I I | I I | I

Hong Kong Australia Canada Europa Coreia do Sul Japéao

90%

80%

70%

60%

50%

40%

Ativossob administracéo (%)

30%

20%

10%

0%

H Gestdo ativa = Acompanhamento de indices

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Bloomberg. Dados de 31 de margo de 2026.0 desempenhono passado nao garante resultados fut uros.
Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Os ativos subjacentes para opcdes usadas em ETFs também variam. indices de referéncia
dos EUA, como o S&P 500® e o Nasdag 100, sdo as escolhas mais populares na Europa e no
Japao, enquanto os indices locais dominam em Hong Kong. As op¢des de ag¢des individuais
sao amplamente utilizadas no Canada, enquanto a Coreia do Sul apresenta uma distribuicdo
relativamente equilibrada entre indices dos EUA, indices locais, agdes e outras classes de
ativos (veja o quadro 3).


https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500
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Quadro 3: distribuicdao de ativos de ETFs baseados em opg¢des por ativo subjacente da
opgao
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Bloomberg. Dados de 31 de margo de 2026."Outros" inclui outros indices de agdes e outras classes de

ativos, como titulos, commodities e criptomoedas. O desempenhono passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para
efeitos ilustrativos.

Notavelmente, o S&P 500 continua sendo uma escolha principal em muitos mercados fora dos
EUA, gragas a sua liquidez incomparavel 24 horas por dia. Esses produtos frequentemente
acessam a liquidez de opgdes do S&P 5002 fora do horario padrédo de negociagéo nos EUA.
A liquidez durante o horario de negociagao fora dos EUA3 melhorou significativamente e o
valor nocional médio negociado diariamente4 atingiu US$ 132 bilhdes em 2025 (veja o quadro
4). Esta reserva de liquidez profunda e continua facilita a implementacéo eficaz de varias

estratégias baseadas em opgdes do S&P 500 globalmente, atendendo a diversos objetivos e
preferéncias de investimento.

2 Consulte Edwards, Tim et al. “O panorama da liquidez: negociacio vinculada aos indices da S&P DJI em 2024”, S&P Dow Jones Indices.

® O horario de negociagéo fora dos EUA refere-se das 17:00h as 8:00h, horario central, para opgdes E-mini do S&P 500 e Micro E-mini do

S&P 500 negociadas na CME, e das 19:15h as 8:25h, horario central, para opgdes sobre indices S&P 500 (SPX) e opgdes Mini-SPX (XSP)
negociadas na Cboe.

* O valornocional negociado diariamente é calculado como preco do indice x tamanho do contrato x nimero de contratos negociados no dia,
sem ajustes de delta.


https://www.spglobal.com/spdji/pt/research/article/the-liquidity-landscape-trading-linked-to-sp-dji-indices-in-2024/
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Quadro 4: crescimento do volume de opgoes listadas do S&P 500 durante horarios de
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, CME, Cboe. Dados de 31 de dezembro de 2025. O valor nocional negociado € calculado com base em
opgdes sobre indices e opgdes sobre contratos futuros de indices. O desempenhono passado nao garante resultados futuros. Este quadro &
fomecido para efeitos ilustrativos.

Para uma analise mais aprofundada da estrutura de indices das estratégias baseadas em
opgoes, consulte o artigo “Defining Paths with Options-Based Index Strategies”.

Leia mais em indexologyblog.com


https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/defining-paths-with-options-based-index-strategies/
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