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Este artigo foi publicado em inglés no blog de Indexology® em 8 de agosto de 2025.

A partir do langamento do primeiro Dashboard de estratégias tematicas da S&P, a edi¢do de
julho analisa 0 desempenho mensal de um conjunto amplo de temas para descobrir as
dindmicas-chave do mercado. Concebido como uma lente temética do mercado, o dashboard
desenvolvido em colaboracdo com a Theia Insights oferece perspectivas ricas sobre o
desempenho do mercado, aproveitando cerca de 200 temas que moldam a economia global.
Nele se destacam os temas com melhor e pior desempenho, integra indicadores
macroecondmicos e de sentimento e oferece perspectivas multifacetadas sobre regifes,
setores, megatendéncias e fatores.

O desempenho das estratégias teméaticas deste més foi moldado pela demanda por
infraestrutura impulsionada pela IA, pelo renovado entusiasmo dos investidores pelas
tecnologias de saude de precisdo e pelo momento sustentado no setor de transi¢ao
energética. Em contrapartida, os segmentos tradicionais de saude (por exemplo, Seguros de
Saude) e os temas relacionados com o consumo tiveram um desempenho inferior. Além
disso, a legislacdo recente relacionada ao setor de criptomoedas alimentou o otimismo dos
investidores em grande parte do ecossistema de criptomoedas, particularmente no tema das
stablecoins.


https://www.indexologyblog.com/2025/08/08/ai-energy-and-everything-in-between-thematics-in-july-2025/
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/performance-reports/dashboard-sp-thematics.pdf
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Infraestrutura de inteligéncia: a |A impulsiona a
demanda computacional

No topo da tabela de classificacéo, a categoria Centros de Dados e Computacdo de Alto
Desempenho registrou um desempenho mensal notavel de 13,40%, que se soma ao seu
aumento acumulado no ano de 32,06%. Os compromissos multimilionarios da Meta e do
Google com a infraestrutura de IA, denominados “fabricas de IA”, foram recebidos
positivamente pelos mercados. Suas receitas apresentaram ganhos em parte devido a esse
significativo gasto de capital. O acesso limitado a energia confidvel e capacidade de rede para
infraestruturas de IA que consomem muita energia, que antes era um gargalo critico, agora
esta sendo ativamente abordado por meio de uma onda de investimentos em energia nuclear
e solucbes de energia renovavel mais armazenamento. Esses temas também apresentaram
retornos soélidos em julho, conforme resumido mais adiante no documento.

Os setores adjacentes de infraestrutura de IA também se beneficiaram: Comunicaces
Opticas e Optoeletrénica subiu 10,65% e obteve sélidos retornos de dois digitos, impulsionado
por avancos recordes em velocidades de transmisséo de dados e integracéo de fotdnica de
silicio.

Divisdo na saude: a inovacao se fortalece enquanto
0S servicos enfraquecem

Uma divergéncia acentuada definiu o &mbito da saude.

Por um lado, os temas biotecnoldgicos impulsionados pela inovacdo ganharam forca
significativa.

e A categoria Cannabis e Psicodélicos subiu 13,23%, gracas aos dados clinicos que
validam o potencial terapéutico da psilocibina e aos avan¢os normativos na Europa.

« Gendmica e Edigcao Genética aumentou 11,59%, uma vez que 0s avangos no
diagndstico genético baseado em inteligéncia artificial e no rastreamento gendémico de
recém-nascidos ampliaram a relevancia do setor.

o Da mesma forma, Terapia contra o Cancer também teve um bom desempenho, com
uma alta de 10,36%, gracas aos avanc¢os na medicina de precisao.

Em contrapartida, a categoria Seguros de Saude registrou a maior queda (-10,71%). A
crescente preocupacdo com o aumento dos custos para as seguradoras e 0 escrutinio


https://finance.yahoo.com/news/massive-ai-spending-shows-early-225346109.html
https://www.ft.com/content/f08da7af-be14-430e-845f-f46e84b321b8
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regulatério pesaram muito sobre as empresas de saude tradicionais. O tema Farmacéuticos
também registrou uma queda de 9,92%, uma vez que a reducédo das taxas de reembolso, a
inflagdo, o consumo mais moderado e a crescente concorréncia continuam apertando as

margens.

O armazenamento de energia e 0s combustiveis
“antigos” encontram um novo proposito

A categoria Baterias e Armazenamento de Energia subiu 11,61%, continuando uma sequéncia
de quatro meses de rendimentos positivos. O aumento foi impulsionado pela rapida
implantacdo do armazenamento em escala de rede, particularmente aqueles que utilizam
baterias de fosfato de ferro e litio (LFP), que sustentaram a demanda por litio enquanto
reduziam a dependéncia de processos quimicos mais caros de niquel e cobalto. Essa
dindmica favoreceu as empresas que operam ao longo da cadeia de valor, desde os
produtores de litio até os integradores residenciais e em escala de servicos publicos.

O aumento de 9,12% do tema Carvao marcou uma mudanca interessante, apoiada por
politicas dindmicas de apoio e noticias de possiveis restricoes na producao de carvao na
China. A energia nuclear aumentou 6,72% e a energia edlica subiu 7,47%, também
apresentando um desempenho sélido, o que sugere um amplo interesse dos investidores em
todo o espectro tradicional-renovavel para atingir os objetivos de transicdo energética.

A categoria de energia solar, no entanto, ficou para tras com 5,10%, indicando a cautela dos
investidores em meio a incerteza politica e uma desaceleracdo em novas instalacées em
grande escala apds a revogacao dos subsidios a energia limpa.

As stablecoins se popularizam: a onda de adocao
corporativa

Impulsionado por uma regulamentacéo histérica, especificamente a Lei GENIUS dos EUA, o
mercado de stablecoins (que deve crescer para além dos US$ 190 bilhdes) estd mudando de
ativos especulativos para um suporte essencial da economia criptografica. Corporagdes
internacionais estdo avaliando integracdes de pagamento com stablecoins para otimizar
custos e potencializar liquidac¢des internacionais, particularmente em economias emergentes.

Paralelamente, a regulamentagdo MiCA da Europa esta desbloqueando a atividade de
stablecoins em todo o continente, oferecendo clareza juridica para tokens denominados em
euros e incentivando a participacéo de instituicdes financeiras tradicionais. Os principais



https://www.reuters.com/legal/litigation/trumps-spending-bill-will-likely-boost-costs-insurers-shrink-medicaid-coverage-2025-07-14/
https://www.cnbc.com/2024/08/18/why-walgreens-cvs-retail-pharmacies-are-struggling.html
https://www.cnbc.com/2024/08/18/why-walgreens-cvs-retail-pharmacies-are-struggling.html
https://www.reuters.com/business/energy/energy-storage-boom-drives-battery-shift-leaving-nickel-cobalt-behind-2025-05-21/
https://www.reuters.com/business/energy/chinas-coking-coal-prices-hit-daily-limit-again-chatter-about-government-mine-2025-07-22/
https://www.reuters.com/business/energy/us-solar-capacity-slowed-not-stopped-by-trump-policy-u-turn-2025-08-06/
https://www.politico.com/news/2025/07/18/crypto-payments-congress-retailers-stablecoins-00458632
https://www.businessinsider.com/stablecoins-crypto-visa-emerging-markets-wmt-amzn-retail-consumers-2025-7
https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/digital-finance-and-innovation/markets-crypto-assets-regulation-mica
https://www.fireblocks.com/blog/european-stablecoin-adoption/
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bancos estéo testando a emisséo, custodia e servicos de negociacdo de stablecoins para
modernizar os pagamentos e reduzir a dependéncia de infraestruturas legadas.

Aviso e Isencao de responsabilidade: parte deste contetdo pode utilizar inteligéncia artificial,
de acordo com os Termos de Uso da S&P Global.

Leia mais em indexologyblog.com
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