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Este artigo foi publicado em inglés no blog de /Indexology® em 12 de novembro de 2025.

As contas gerenciadas separadamente (SMAs) com indexacéao direta estdo ganhando
popularidade, especialmente entre os consultores financeiros que atendem clientes abastados
e de alto patriménio liquido. Em seu recente artigo, a Cerulli Associates projeta que os ativos
nas SMAs com indexagao direta terdo uma taxa de crescimento anual composta (CAGR) de
cinco anos de 16%, a mais alta entre todos os veiculos de investimento analisados’. Neste
blog, analisaremos o0 que esta impulsionando o crescimento das SMAs com indexagéao direta
e também examinaremos como os consultores que utilizam essas solu¢des avaliam as SMAs
e seus indices subjacentes.

1 O artigo “Redefining the Role of Index Providers”, da Cerulli Associates, foi patrocinado pela S&P Dow Jones Indices. Consulte a pagina 4.
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Por que os consultores utilizam SMAs com
indexacao direta

As SMAs com indexacéao direta sdo veiculos de investimento projetados para permitir aos
usuarios acompanharem versodes personalizadas de indices conhecidos por meio da detengao
direta dos titulos mobiliarios. Essa propriedade direta cria oportunidades para a colheita de
prejuizos fiscais, realizar inclinagdes para temas em particular e se adaptar as necessidades
especificas dos clientes de outras maneiras.

O amplo leque de possiveis usos das SMAs com indexagéo direta pode ajudar os consultores
a atender melhor seus clientes abastados ou de alto patriménio liquido. As SMAs com
indexacéao direta normalmente exigem minimos de investimento mais altos em comparagao
com outros veiculos de investimento, mas permitem uma maior opcionalidade do que fundos
mutuos ou ETFs.

O mais importante para os consultores que estao

considerando utilizar indexacao direta nas suas
SMASs

Ao selecionar uma SMA de renda variavel com indexacao direta, os consultores financeiros
costumam se concentrar nas taxas (69%), o desempenho (41%), a metodologia do indice
(37%) e o potencial de personalizagéo do indice (34%), conforme mostrado no quadro 12.

Essas prioridades refletem o foco dos usuarios de SMAs com indexagao direta na eficiéncia
de custos, os resultados e a flexibilidade de modificar as carteiras em torno dos objetivos
especificos dos clientes.

2 Confira a pagina 21 do artigo “Redefining the Role of Index Providers” da Cerulli Associates.
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Quadro 1: usuarios de SMAs com indexagao direta: os 5 fatores mais importantes ao
selecionar uma SMA de renda variavel com indexagao direta, 2024
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69%

Desempenho composto
41%

Metodologia do indice
37%

Potencial de customizacao do indice (ex.: juros, ESG, temas)
34%

Tamanho da gestora (ex.: Parametric, Aperio, Goldman Sachs)

31%

Fonte: Cerulli Associates, “Redefining the Role of Index Providers”, pagina 21.

Os principais aspectos para avaliar o indice
subjacente

Na revisdo do benchmark subjacente de uma SMA com indexacgao direta, os consultores
financeiros costumam se concentrar na qualidade do design e da metodologia do indice
(75%), o conteudo de apoio disponivel sobre esse indice (63%), os recursos de dados do
indice (560%), a marca do provedor de indices (49%) e a comunicagdo com o representante do
provedor de indices (37%), conforme mostrado no quadro 2.

Os provedores de indices com um valor de marca forte podem ser um recurso importante uma
vez que fornecem informacdes sobre o indice para os consultores usarem nas suas conversas
com os clientes. De acordo com a Cerulli, a maioria dos consultores financeiros que utilizam
SMAs com indexagao direta relata usar dados sobre o desempenho dos indices (90%),
informacgdes sobre o design e a metodologia dos indices (83%) e analises de atribuicao de
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rendimentos (82%)?, e todos esses dados estdo disponiveis e sdo acessiveis por meio dos
principais provedores de indices.

Os provedores de indices “colaboram conosco no design dos indices; usamos seus dados e
[eles] ajudam a gerar conscientizagao e educacgao sobre a indexacgéao direta”, declarou um
executivo de uma gestora de ativos a Cerulli®.

A Cerulli relata que 31% dos consultores de SMAs com indexacgéao direta interagem
ativamente com os provedores de indices, enquanto 35% esperam se envolver mais no
futuro?. Essa tendéncia em alta destaca o potencial dos provedores de indices para agir como
um recurso-chave para os consultores que utilizam SMAs com indexagao direta e que buscam
melhorar as capacidades de seus servicos.

Quadro 2: usuarios de SMAs com indexacao direta: os fatores mais importantes ao
analisar o indice para um produto de SMA com indexacao direta, 2024

Qualidade do design e a metodologia do indice
75%

Conteudo de apoio sobre o indice (ex.: educacao)
63%

Recursos de dados do indice (ex.: fatores, empresas componentes, ESG)
50%

Marca do provedor de indices (ex.: S&P Dow Jones, MSCI)
49%

Comunicacdo com o representante do provedor de indices

37%

Uso do indice por outros consultores financeiros ou investidores

26%

Fonte: Cerulli Associates, “Redefining the Role of Index Providers”, pagina 21. Nota do analista: Foi solicitado aos consultores que
classificassem os seguintes fatores de 1 a 5, sendo 1 o fator mais significativo e 5 o menos significativo. As informagdes classificadas incluem
somente as respostas dos consultores que nédo escolheram a opgéo “ndo levo em conta o indice ao selecionar uma SMA com indexagéo
direta baseada em indices”. O 10% de SMAs com indexag&o direta que ndo consideram o indice ao selecionar uma SMA com indexagao
direta baseada em indices foram excluidas dessa analise.

3 Confira a pagina 5 do artigo “Redefining the Role of Index Providers” da Cerulli Associates.
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Oportunidades para usuarios de SMAs com
indexacao direta

Os resultados da pesquisa indicam que os usuarios de SMAs com indexacgao direta valorizam
os provedores de indices que podem oferecer tanto flexibilidade quanto educacéo. Os
consultores neste segmento poderiam precisar de recursos que ajudem a explicar aos clientes
como e por que um indice customizado pode ser adequado para seus objetivos.

Ao fornecer conteudo de apoio acessivel, recursos de dados solidos e oportunidades de
comunicacao direta, os provedores de indices oferecem recursos que ajudam esses
consultores a diferenciar seus servigos a medida que o uso da indexac¢ao direta continua a
crescer.

Para saber mais sobre como os consultores financeiros utilizam as SMAs com indexagao
direta e como trabalham com os provedores de indices, leia o artigo completo da Cerulli,
“‘Redefining the Role of Index Providers.”

Leia mais em indexologyblog.com
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