
O S&P 500 é amplamente reconhecido como o melhor 
medidor das ações large cap dos EUA. O índice inclui as 
500 empresas líderes em todos os setores do mercado 
de ações dos EUA. Cobre aproximadamente 80% da 
capitalização do mercado americano de valores e mais 
de 50% do mercado de valores mundial.

S&P 500
A bússola do mercado large cap dos EUA

®



A vitória dos gestores é passageira

Chance acumulada de escolher uma copa em um baralho de cartas Fundos ativos que se mantêm no quartil superior
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Percentual de fundos ativos large cap americanos que perderam para o S&P 500
Por ano-calendário (baseado em retorno absoluto)
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Difícil de superar
A maioria dos fundos ativos large cap dos EUA perdeu para o S&P 500

Desde a primeira publicação do Scorecard SPIVA®  
(S&P Indices Versus Active Funds) dos EUA em 2002, a S&P 
Dow Jones Indices tem sido a encarregada de registrar os 
resultados do debate entre o investimento ativo e passivo, 
os quais são relatados semestralmente.

O gráfico a seguir demonstra que mais de 50% dos gestores 
ativos de fundos large cap perderam para o S&P 500 em 18 
dos últimos 21 anos.  

O desempenho dos fundos de renda variável ativos 
em comparação com o benchmark tem piorado 
historicamente em horizontes temporais mais longos, 
e esses resultados salientam a dificuldade de superar  
o índice de forma consistente.

Durante o período de 20 anos que terminou em 30 de 
junho de 2022, 95% dos fundos large cap americanos 
perderam para o S&P 500.

O desempenho no passado não garante resultados futuros
Como complemento dos nossos Scorecards SPIVA, a S&P 
DJI produz o Scorecard de Persistência, que analisa se os 
melhores gestores ativos podem manter sua posição em 
relação a seus pares.

O quadro a seguir examina o histórico dos 163 fundos 
ativos de alta capitalização no quartil superior até junho de 
2020. A persistência desses fundos foi muito pior do que 
um resultado aleatório. Dois anos depois, nenhum fundo 
conseguiu se manter no quartil superior consistentemente.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, CRSP. Dados de 30 de junho de 2022. Do “Scorecard de Persistência”, os números foram extraídos do relatório 1. 
Persistência do desempenho dos fundos de renda variável com investimento nos EUA no quartil superior durante três períodos consecutivos de 12  
meses. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. A respeito da ilustração da barra 
azul, em um baralho completo de 52 cartas, normalmente há quatro naipes: copas, paus, ouros e espadas. Cada naipe tem uma probabilidade de ser 
escolhido de 13/52 ou 1/4. As chances de um fundo do quartil superior manter a sua posição nos próximos dois anos são de 25% * 25% = 6,25%, ou 1/16.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, CRSP. Dados de 30 de junho de 2022.
O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

https://www.spglobal.com/spdji/pt/research-insights/spiva/
https://www.indexologyblog.com/2022/09/29/shooting-hoops-with-michael-jordan-an-allegory/
https://www.spglobal.com/spdji/en/spiva/article/us-persistence-scorecard/


*As diretrizes de capitalização de mercado do S&P Composite 1500 são revisadas pelo Comitê dos Índices conforme necessário. Para mais informações 
e os detalhes completos sobre os critérios de elegibilidade consulte a Metodologia dos S&P U.S. Indices e para conhecer os processos de governança 
corporativa da S&P DJI, visite: https://www.spglobal.com/spdji/pt/governance/.

Construção o S&P 500
O S&P 500 procura medir o desempenho de ações listadas na NYSE e na Nasdaq que são elegíveis para o índice. Ele é 
ponderado por capitalização de mercado ajustada ao free float e o processo de seleção dos componentes inclui critérios  
de liquidez e negociabilidade.

Componentes e 
método de 
ponderação

Critérios de elegibilidade

A capitalização 
qualifica como 
“large cap*”

Alcança 
equilíbrio 
setorial

Viabilidade financeira/ganhos

Suficiente 
liquidez

Suficiente 
free float

Classificação setorial GICS®

Serviços de 
Comunicações

Serviços de 
Utilidade Pública

Industriais

Tecnologia 
da Informação

Assistência 
Médica

Serviços 
Financeiros

Consumo 
Discricionário

EnergiaProdutos Básicos 
de Consumo

Imóveis Materiais

Empresas
500

Ponderadas por 
capitalização  
de mercado 
ajustada ao 
float

Supervisão do Comitê de Índices

Capitalización del mercado de valores mundial

Mercados emergentes
sin China, 7%

China, 4%

Mercados 
desarrollados
sin EE. UU., 
31%

Demás acciones 
de EE. UU., 9%

S&P 500, 49%

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de dezembro de  
2022. O quadro é baseado na capitalização de mercado do S&P 500, 
o S&P Global BMI e seus índices componentes. O desempenho no 
passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido  
para efeitos ilustrativos.

A importância do S&P 500
O S&P 500 representa aproximadamente 50% da 
capitalização de mercado mundial de valores.

Muitos dos maiores fundos negociados em bolsa (ETFs) e 
fundos mútuos do mundo acompanham o S&P 500. O índice 
sustenta um grande e robusto ecossistema de negociação 
que inclui contratos futuros e opções sobre índices.

Com mais de 65 anos de dados ao vivo, o S&P 500 tem 
uma longa e orgulhosa história. Os investidores analisam os 
retornos e os componentes do S&P 500 para entender como 
o mercado acionário dos EUA evoluiu e reagiu a uma ampla 
gama de eventos históricos.

https://www.spglobal.com/spdji/pt/documents/methodologies/methodology-sp-us-indices-portuguese.pdf?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/pt/governance/


Fontes: S&P Dow Jones Indices LLC, Futures Industry Association (FIA), Bloomberg, Options Clearing Corporation (OCC), Cboe. Dados de 31 de dezembro 
de 2022, salvo indicação em contrário. O desempenho passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. Para 
opções, é aplicado um ajuste delta, que é um delta médio mensal ponderado por volumes fornecido pela Cboe e que variou entre 0,21 e 0,23 em 2022. 
Informações atualizadas a partir do artigo “A Window on Index Liquidity”, da S&P Dow Jones Indices (agosto de 2019). Valores em bilhões de dólares 
americanos de volumes de negociação equivalentes a índices. *Em 2019, os dividendos dos índices estiveram focalizados em produtos vinculados 
aos nossos índices de pontos de dividendos, e, por outro lado, a nova categoria de dividendos também inclui produtos com tema de investimento 
de dividendos, por exemplo, as famílias de dividendos do S&P 500, incluindo Dividend Aristocrats, High Dividend, Low Volatility High Dividend e 
outros. As fontes de dados também mudaram desde a publicação original do artigo. Para mais detalhes consulte “Radiografia do ecossistema de 
negociação do S&P 500.”

Ecossistema de negociação do S&P 500
O S&P 500 está no centro de um grande “ecossistema”  
de negociação que abrange diferentes tipos de produtos e 
índices relacionados. As negociações vinculadas ao S&P 500 
sustentam uma rede de diferentes tipos de produtos (quadro 
à esquerda, contratos futuros, opções e opções sobre ETFs) 
e exposições (quadro à direita; sectores, estratégias e 
fatores baseados no VIX).

O ecossistema de produtos diretamente vinculados ao 
S&P 500 gerou US$ 205 trilhões em volumes de negociação 
equivalentes ao índice em 2022, que é detalhado no gráfico 
abaixo. Nossa pesquisa mostra que poderia ser útil para 
os usuários de produtos baseados em índices levar em 
conta os volumes associados a um índice como um fator 
importante na escolha de um produto, devido a uma 
liquidez historicamente maior que permite spreads mais 
estreitos nos produtos e um acompanhamento mais 
próximo do benchmark. 

Produtos 
diretamente 
vinculados 
ao S&P 500

Futuros 
110,701

Opções 
62,159

ETPs 
alavancados 

1,951

ETPs não 
alavancados 

13,703

Opções 
sobre ETFs 

16,457

Produtos 
derivados 

do S&P 500

Setores 
4,340

VIX 
2,185

Fatores 
376

Dividendos* 
50

ESG 
93

Volumes de negociação equivalentes ao índice de 1 ano (bilhões de dólares)

https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/research/research-a-window-on-index-liquidity.pdf?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/es/commentary/article/mapping-the-sp-500-trading-ecosystem/
https://www.spglobal.com/spdji/es/commentary/article/mapping-the-sp-500-trading-ecosystem/
https://www.indexologyblog.com/2019/09/12/illustrating-the-value-of-liquidity/
https://www.indexologyblog.com/2019/09/12/illustrating-the-value-of-liquidity/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/commentary/article/the-gift-of-a-benevolent-providence/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/commentary/article/the-gift-of-a-benevolent-providence/


Séries de índices baseadas no S&P 500 
O S&P 500 fornece um ponto de referência para vários índices emblemáticos

O leque completo de índices de renda variável baseados no S&P 500 está disponível em www.spglobal.com/spdji.

Principais índices de renda variável dos EUA
O S&P 500 Top 50 e o S&P 100 são índices de 
megacapitalização criados com base em 
subconjuntos do S&P 500.

O S&P Composite 1500® combina o S&P 500,  
o S&P MidCap 400® e o S&P SmallCap 600®.

Setores e indústrias
Os índices S&P 500 setoriais seguem o Padrão Global de 
Classificação Industrial (GICS®), que classifica as empresas 
em quatro níveis segundo sua principal atividade comercial.

O S&P 500 funciona como a base para os índices de 
Setores Seletos e de Indústrias Seletas.

Ponderação equitativa
O S&P 500 Equal Weight Index dá a cada 
empresa no S&P 500 a mesma ponderação  
em cada rebalanceamento.

Estilo
Nossa série de estilo inclui índices de estilo amplos 
e minuciosos, bem como índices mais específicos e 
de estilo puro.

Estilo: S&P 500 Growth e S&P 500 Value

Estilo puro: S&P 500 Pure Growth e S&P 500 Pure Value

Fatores
Os índices S&P 500 de fatores individuais e múltiplos 
acompanham fatores bem conhecidos como tamanho, 
momento, qualidade, baixa volatilidade e dividendos.

Volatilidade
O Cboe Volatility Index (VIX®) dá aos participantes do 
mercado informações em tempo real sobre a opinião 
dos investidores e os níveis esperados de volatilidade 
do mercado. 

Sustentabilidade
O S&P 500 ESG é um índice de base ampla e ponderado 
por capitalização de mercado ajustada ao float. Ele mede 
o desempenho dos valores que atendem a critérios de 
sustentabilidade e mantém ponderações de grupos 
industriais similares às do S&P 500.

A S&P DJI fornece um leque de índices para uma  
variedade de preferencias ESG. 

Índices S&P PACT™ (Índices S&P Alinhados ao 
Acordo de Paris e de Transição Climática)
Esses inovadores índices acompanham o desempenho de 
valores de renda variável, selecionados e ponderados para 
serem coletivamente compatíveis com um cenário climático 
de 1,5ºC de aquecimento global, além de vários outros 
objetivos climáticos.

Os índices S&P PACT abrangem uma gama de índices 
emblemáticos, como os índices S&P 500 Alinhados ao 
Acordo de Paris e de Transição Climática.

 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500-top-50/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-100?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-composite-1500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-400/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-600/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/landing/topic/gics/?utm_source=pdf0
https://www.spglobal.com/spdji/en/landing/investment-themes/select-sector/?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500-equal-weight-index/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500-growth/?utm_source=pdf&overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500-value?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500-pure-growth/?utm_source=pdf&overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500-pure-value?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/esg/sp-500-esg-index#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-500-net-zero-2050-paris-aligned-esg-index/?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-500-net-zero-2050-paris-aligned-esg-index/?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-500-net-zero-2050-climate-transition-esg-index/#overview


Uma breve história do S&P 500
+65 anos de liderança no mercado

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. Consulte https://www.spglobal.com/spdji/pt/index-linked-products/ 
para mais detalhes. Saiba que a S&P Dow Jones Indices não patrocina, endossa, vende ou promove qualquer produto com base em um índice da S&P Dow 
Jones Indices, nem faz qualquer declaração sobre a conveniência de investir em quaisquer produtos.

Não perca os últimos  
artigos de pesquisa,  
educação e comentário.
Registre-se agora para ficar à frente do 
investimento em índices. 
on.spdji.com/signup

1923 
A Standard Statistics Company (agora S&P Global)  
calcula o S&P Composite Index  
Atualizado semanalmente, ponderado por capitalização  
de mercado, composto por 233 empresas e com uma  
cobertura de 26 indústrias.

1926 
S&P 90: índice de 90 empresas ponderado  
por capitalização de mercado  
Atualizado diariamente

1957 
O S&P 500 substitui o índice composto por 90 ações  
A negociação começa em 44,22

1973 
Um dos primeiros fundos institucionais a 
acompanhar um índice  
Fundo Wells Fargo Stagecoach (baseado no S&P 500)

1976 
Primeiro grande fundo de varejo vinculado a um índice  
Baseado no índice S&P 500

1982 
Primeiro futuro de um índice listado em bolsa  
Futuros do índice S&P 500 na CME

1983 
Opções sobre índices listadas de maior duração 
no mercado:  
Opções listadas na Cboe 
11 de março | S&P 100 
1 de julho | S&P 500

1986 
A frequência intradia passou de 1min para uma 
vez a cada 15s  
A frequência atual é 1 segundo

1993 
Primeiro fundo negociado em bolsa listado nos EUA 
S&P 500

1999 
Lançamento do GICS® 
Em colaboração com a MSCI

2003 
Primeiro ETF de ponderação equitativa do mundo  
Baseado no S&P 500 Equal Weight Index

2004 
Primeiros derivativos sobre volatilidade  
Contratos futuros do VIX na Cboe

https://www.spglobal.com/spdji/pt/index-linked-products/
https://on.spdji.com/signup


Sobre a S&P Dow Jones Indices
Na S&P Dow Jones Indices, fornecemos soluções de índices icônicos e 
inovadores respaldadas por uma experiência inigualável nas diferentes 
classes de ativos. Ao proporcionar transparência aos mercados de 
capitais internacionais, ajudamos os investidores em todo o mundo 
a tomarem decisões com convicção. Somos a maior fonte global de 
conceitos, dados e pesquisas com base em índices, bem como o lar de 
indicadores icônicos do mercado financeiro, tais como o S&P 500® e o 
Dow Jones Industrial Average®. Há mais ativos investidos em produtos 
baseados nos nossos índices do que nos produtos de qualquer outro 
provedor de índices no mundo. Com mais de US$ 8,3 trilhões em ativos de 
gestão passiva vinculados aos nossos índices e mais de US$ 8,4 trilhões 
investidos em referência aos nossos índices, as nossas soluções são 
amplamente consideradas essenciais para acompanhar o desempenho 
do mercado, avaliar carteiras e desenvolver estratégias de investimento.

A S&P Dow Jones Indices é uma divisão da S&P Global (NYSE: SPGI). 
A S&P Global é o maior provedor mundial de classificações de crédito, 
índices de referência, análises de dados e soluções de fluxo de trabalho 
nos mercados globais de capitais, commodities e automóveis. Com cada 
uma das nossas soluções, ajudamos muitas das principais empresas do 
mundo a se orientarem no cenário econômico para que possam planejar 
seu futuro hoje. Para mais informações, visite www.spglobal.com/spdji/pt.

© 2023 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. A redistribuição ou reprodução total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito 
da S&P Dow Jones Indices LLC. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500, US500 , US 30, S&P 100, S&P COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, 
S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS, Select Sector, S&P MAESTRO, S&P PRISM, S&P STRIDE, GICS, SPIVA, SPDR, 
INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI, CDX, CMBX, LCDX, MBX, MCDX, PRIMEX, TABX, HHPI, IRXX, I-SYND, SOVX, CRITS e CRITR são marcas comerciais 
registradas da S&P Global, Inc. (“S&P Global”) ou suas associadas; DOW JONES é uma marca comercial registrada da Dow Jones Trademark Holdings LLC 
(“Dow Jones”); e essas marcas comerciais foram licenciadas para uso pela S&P Dow Jones Indices LLC (ou S&P DJI). A S&P Dow Jones Indices LLC, Dow 
Jones, S&P Global e suas respectivas associadas (coletivamente, “S&P Dow Jones Indices”) não entregam nenhuma garantia, explícita ou implícita, sobre 
a capacidade de quaisquer índices de representar adequadamente a classe de ativos ou setor do mercado que pretende representar e a S&P Dow Jones 
Indices não será responsável por nenhum erro, omissão ou interrupção de algum índice ou das informações envolvidas. Todos os dados e informações 
são fornecidos pela S&P DJI “no estado em que se encontram”. O desempenho passado não é indicativo ou uma garantia de resultados no futuro. Confira 
a Divulgação de Desempenho disponível em www.spglobal.com/spdji/pt/disclaimers/#performance-disclosure para mais detalhes sobre as limitações 
inerentes relacionadas ao desempenho gerado a partir de provas retrospectivas e/ou hipotéticas. Este documento não constitui uma oferta de serviços. 
Com exceção de alguns serviços de cálculo de índices customizados, todas as informações fornecidas pela S&P Dow Jones Indices são impessoais e 
não adaptadas às necessidades de qualquer pessoa, entidade ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones Indices recebe compensação relacionada com o 
licenciamento de seus índices a terceiros e com os serviços de cálculo customizados. Não é possível investir diretamente em um índice. A exposição a 
uma classe de ativos representada por um índice pode estar disponível por meio de instrumentos de investimento baseados naquele índice. A S&P Dow 
Jones Indices não patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia nenhum fundo de investimento ou outro veículo de investimento que seja oferecido 
por terceiras partes e que procure fornecer um rendimento de investimento baseado no desempenho de qualquer índice. A S&P Dow Jones Indices LLC 
não é uma consultora de investimentos, de negociação de commodities ou consultora fiscal. A S&P Dow Jones Indices não faz declarações com respeito 
à conveniência de se investir em qualquer fundo de investimento ou outro veículo de investimento. A S&P Dow Jones Indices mantém algumas atividades 
de suas unidades comerciais separadas umas das outras a fim de preservar a independência e a objetividade de suas respectivas atividades. Como 
resultado, algumas unidades comerciais da S&P Dow Jones Indices podem ter informações que não estejam disponíveis a outras unidades comerciais. 
Para mais detalhes sobre quaisquer dos nossos índices, visite www.spglobal.com/spdji/pt. Este documento foi traduzido para o português apenas para 
fins de conveniência. Se existirem diferenças entre as versões do documento em inglês e português, a versão em inglês prevalecerá. A versão em inglês 
está disponível em www.spglobal.com/spdji.
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