S&P 500°

A bussola do mercado large cap dos EUA

0 S&P 500 é amplamente reconhecido como o melhor
medidor das agdes large cap dos EUA. O indice inclui as
500 empresas lideres em todos os setores do mercado
de agdes dos EUA. Cobre aproximadamente 80% da
capitalizagdo do mercado americano de valores e mais
de 50% do mercado de valores mundial.
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Dificil de superar
A maioria dos fundos ativos large cap dos EUA perdeu para o S&P 500

Desde a primeira publicag&o do Scorecard SPIVA® O desempenho dos fundos de renda variavel ativos
(S&P Indices Versus Active Funds) dos EUA em 2002, a S&P em comparag&o com o benchmark tem piorado

Dow Jones Indices tem sido a encarregada de registrar os historicamente em horizontes temporais mais longos,
resultados do debate entre o investimento ativo e passivo, e esses resultados salientam a dificuldade de superar
0s quais séo relatados semestralmente. o indice de forma consistente.

O grafico a seguir demonstra que mais de 50% dos gestores Durante o periodo de 20 anos que terminou em 30 de
ativos de fundos large cap perderam para o S&P 500 em 18 junho de 2022, 95% dos fundos large cap americanos
dos dltimos 21 anos. perderam para o S&P 500.

Percentual de fundos ativos large cap americanos que perderam para o S&P 500
Por ano-calendario (baseado em retorno absoluto)
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, CRSP. Dados de 30 de junho de 2022.
0O desempenho no passado n&o garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.
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O desempenho no passado nao garante resultados futuros

Como complemento dos nossos Scorecards SPIVA, a S&P O quadro a seguir examina o histérico dos 163 fundos

DJI produz o Scorecard de Persisténcia, que analisa se os ativos de alta capitalizagdo no quartil superior até junho de
melhores gestores ativos podem manter sua posigéo em 2020. A persisténcia desses fundos foi muito pior do que
relagéo a seus pares. um resultado aleatério. Dois anos depois, nenhum fundo

conseguiu se manter no quartil superior consistentemente.

A vitéria dos gestores é passageira

B Chance acumulada de escolher uma copa em um baralho de cartas Fundos ativos que se mantém no quartil superior
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, CRSP. Dados de 30 de junho de 2022. Do “Scorecard de Persisténcia”, os nimeros foram extraidos do relatério 1.
Persisténcia do desempenho dos fundos de renda variavel com investimento nos EUA no quartil superior durante trés periodos consecutivos de 12
meses. O desempenho no passado nédo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. A respeito da ilustragéo da barra
azul, em um baralho completo de 52 cartas, normalmente ha quatro naipes: copas, paus, ouros e espadas. Cada naipe tem uma probabilidade de ser
escolhido de 13/52 ou 1/4. As chances de um fundo do quartil superior manter a sua posigao nos proximos dois anos séo de 256% * 25% = 6,25%, ou 1/16.


https://www.spglobal.com/spdji/pt/research-insights/spiva/
https://www.indexologyblog.com/2022/09/29/shooting-hoops-with-michael-jordan-an-allegory/
https://www.spglobal.com/spdji/en/spiva/article/us-persistence-scorecard/

A importéancia do S&P 500

0O S&P 500 representa aproximadamente 50% da
capitalizagdo de mercado mundial de valores.

Muitos dos maiores fundos negociados em bolsa (ETFs) e
fundos mUtuos do mundo acompanham o S&P 500. O indice
sustenta um grande e robusto ecossistema de negociagao
que inclui contratos futuros e opgdes sobre indices.

Com mais de 65 anos de dados ao vivo, o S&P 500 tem

uma longa e orgulhosa histéria. Os investidores analisam os
retornos e os componentes do S&P 500 para entender como
o mercado acionério dos EUA evoluiu e reagiu a uma ampla
gama de eventos histéricos.
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de dezembro de
2022. 0 quadro é baseado na capitalizagdo de mercado do S&P 500,
o0 S&P Global BMI e seus indices componentes. O desempenho no
passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido
para efeitos ilustrativos.

0O S&P 500 procura medir o desempenho de agbes listadas na NYSE e na Nasdaq que séo elegiveis para o indice. Ele é
ponderado por capitalizagdo de mercado ajustada ao free float e o processo de selegéo dos componentes inclui critérios

de liquidez e negociabilidade.
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*As diretrizes de capitalizagdo de mercado do S&P Composite 1500 s&o revisadas pelo Comité dos Indices conforme necessério. Para mais informacgées
e os detalhes completos sobre os critérios de elegibilidade consulte a Metodologia dos S&P U.S. Indices e para conhecer os processos de governanga

corporativa da S&P DJI, visite: https://www.spglobal.com/spdji/pt/governance/.


https://www.spglobal.com/spdji/pt/documents/methodologies/methodology-sp-us-indices-portuguese.pdf?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/pt/governance/

Ecossistema de negociagao do S&P 500

O S&P 500 esta no centro de um grande “ecossistema”

de negociagado que abrange diferentes tipos de produtos e
indices relacionados. As negociagdes vinculadas ao S&P 500
sustentam uma rede de diferentes tipos de produtos (quadro
& esquerda, contratos futuros, opgdes e opgdes sobre ETFs)
e exposigbes (quadro a direita; sectores, estratégias e
fatores baseados no VIX).

O ecossistema de produtos diretamente vinculados ao
S&P 500 gerou US$ 205 trilhdes em volumes de negociagao
equivalentes ao indice em 2022, que é detalhado no grafico
abaixo. Nossa pesquisa mostra que poderia ser (til para

os usuarios de produtos baseados em indices levar em
conta os volumes associados a um indice como um fator
importante na escolha de um produto, devido a uma
liquidez historicamente maior que permite spreads mais
estreitos nos produtos e um acompanhamento mais
proximo do benchmark.

Volumes de negociagdo equivalentes ao indice de 1ano (bilhées de délares)

Futuros

110,701

Produtos
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ETPs nao ETPs
alavancados alavancados

13,703 1,951

Fontes: S&P Dow Jones Indices LLC, Futures Industry Association (FIA), Bloomberg, Options Clearing Corporation (OCC), Cboe. Dados de 31de dezembro
de 2022, salvo indicagdo em contréario. O desempenho passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. Para
opgdes, é aplicado um ajuste delta, que € um delta médio mensal ponderado por volumes fornecido pela Cboe e que variou entre 0,21e 0,23 em 2022.
Informagdes atualizadas a partir do artigo “A Window on Index Liquidity”, da S&P Dow Jones Indices (agosto de 2019). Valores em bilhdes de délares
americanos de volumes de negociagédo equivalentes a indices. *Em 2019, os dividendos dos indices estiveram focalizados em produtos vinculados

aos nossos indices de pontos de dividendos, e, por outro lado, a nova categoria de dividendos também inclui produtos com tema de investimento

de dividendos, por exemplo, as familias de dividendos do S&P 500, incluindo Dividend Aristocrats, High Dividend, Low Volatility High Dividend e

outros. As fontes de dados também mudaram desde a publicag&o original do artigo. Para mais detalhes consulte “Radiografia do ecossistema de

negociagéo do S&P 500.”


https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/research/research-a-window-on-index-liquidity.pdf?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/es/commentary/article/mapping-the-sp-500-trading-ecosystem/
https://www.spglobal.com/spdji/es/commentary/article/mapping-the-sp-500-trading-ecosystem/
https://www.indexologyblog.com/2019/09/12/illustrating-the-value-of-liquidity/
https://www.indexologyblog.com/2019/09/12/illustrating-the-value-of-liquidity/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/commentary/article/the-gift-of-a-benevolent-providence/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/commentary/article/the-gift-of-a-benevolent-providence/

Séries de indices baseadas no S&P 500

O S&P 500 fornece um ponto de referéncia para varios indices emblematicos

@LL

Principais indices de renda variavel dos EUA

0 S&P 500 Top 50 e 0 S&P 100 sdo indices de
megacapitalizagao criados com base em
subconjuntos do S&P 500.

0 S&P Composite 1500® combina o S&P 500,
0 S&P MidCap 400°® e 0 S&P SmallCap 600°.

A1

Ponderagéo equitativa

0 S&P 500 Equal Weight Index d& a cada
empresa no S&P 500 a mesma ponderagao
em cada rebalanceamento.

g

Fatores
Os indices S&P 500 de fatores individuais e multiplos

acompanham fatores bem conhecidos como tamanho,

momento, qualidade, baixa volatilidade e dividendos.

of°

Sustentabilidade

0 S&P 500 ESG é um indice de base ampla e ponderado
por capitalizagdo de mercado ajustada ao float. Ele mede

o desempenho dos valores que atendem a critérios de
sustentabilidade e mantém ponderagdes de grupos
industriais similares as do S&P 500.

A S&P DJl fornece um leque de indices para uma
variedade de preferencias ESG.

}&

Setores e indlstrias

Os indices S&P 500 setoriais seguem o Padrao Global de
Classificag&o Industrial (GICS®), que classifica as empresas
em quatro niveis segundo sua principal atividade comercial.

0 S&P 500 funciona como a base para os indices de
Setores Seletos e de IndUstrias Seletas.
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Estilo

Nossa série de estilo inclui indices de estilo amplos
e minuciosos, bem como indices mais especificos e
de estilo puro.

Estilo: S&P 500 Growth e S&P 500 Value
Estilo puro: S&P 500 Pure Growth e S&P 500 Pure Value

7aN

Volatilidade

0 Cboe Volatility Index (VIX®) d& aos participantes do
mercado informagdes em tempo real sobre a opinido
dos investidores e os niveis esperados de volatilidade
do mercado.

D
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indices S&P PACT™ (indices S&P Alinhados ao
Acordo de Paris e de Transigéo Climatica)

Esses inovadores indices acompanham o desempenho de
valores de renda variavel, selecionados e ponderados para
serem coletivamente compativeis com um cenério climatico
de 1,5°C de aquecimento global, além de véarios outros
objetivos climéaticos.

Os indices S&P PACT abrangem uma gama de indices
emblematicos, como os indices S&P 500 Alinhados ao
Acordo de Paris e de Transigéo Climéatica.

O leque completo de indices de renda variavel baseados no S&P 500 esta disponivel em www.spglobal.com/spdiji.


https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500-top-50/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-100?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-composite-1500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-400/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-600/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/landing/topic/gics/?utm_source=pdf0
https://www.spglobal.com/spdji/en/landing/investment-themes/select-sector/?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500-equal-weight-index/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500-growth/?utm_source=pdf&overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500-value?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500-pure-growth/?utm_source=pdf&overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500-pure-value?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/esg/sp-500-esg-index#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-500-net-zero-2050-paris-aligned-esg-index/?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-500-net-zero-2050-paris-aligned-esg-index/?utm_source=pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-500-net-zero-2050-climate-transition-esg-index/#overview

Uma breve historia do S&P 500

+65 anos de lideranga no mercado

1923

A Standard Statistics Company (agora S&P Global)
calcula o S&P Composite Index

Atualizado semanalmente, ponderado por capitalizagdo
de mercado, composto por 233 empresas e com uma
cobertura de 26 indUstrias.

1957

O S&P 500 substitui o indice composto por 90 agdes
A negociagdo comega em 44,22

1976

Primeiro grande fundo de varejo vinculado a umindice
Baseado no indice S&P 500

1983

Opgoes sobre indices listadas de maior duragao
no mercado:

Opgdes listadas na Cboe

11 de margo | S&P 100

1de julho | S&P 500

1993

Primeiro fundo negociado em bolsa listado nos EUA
S&P 500

2003

Primeiro ETF de ponderagéao equitativa do mundo
Baseado no S&P 500 Equal Weight Index

1926

S&P 90: indice de 90 empresas ponderado
por capitalizagdo de mercado
Atualizado diariamente

1973

Um dos primeiros fundos institucionais a
acompanhar um indice
Fundo Wells Fargo Stagecoach (baseado no S&P 500)

1982

Primeiro futuro de um indice listado em bolsa
Futuros do indice S&P 500 na CME

1986

A frequéncia intradia passou de 1min para uma
vez a cada15s
A frequéncia atual € 1segundo

1999

Langamento do GICS®
Em colaboragdo com a MSCI

2004

Primeiros derivativos sobre volatilidade
Contratos futuros do VIX na Cboe

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. Consulte https://www.spglobal.com/spdji/pt/index-linked-products/
para mais detalhes. Saiba que a S&P Dow Jones Indices ndo patrocina, endossa, vende ou promove qualquer produto com base em um indice da S&P Dow
Jones Indices, nem faz qualquer declaragdo sobre a conveniéncia de investir em quaisquer produtos.

Nao perca os ultimos
artigos de pesquisa,

educacao e comentario.

Registre-se agora para ficar a frente do
investimento em indices.

on.spdji.com/signup



https://www.spglobal.com/spdji/pt/index-linked-products/
https://on.spdji.com/signup

Sobre a S&P Dow Jones Indices

Na S&P Dow Jones Indices, fornecemos solugdes de indices icbnicos e
inovadores respaldadas por uma experiéncia inigualavel nas diferentes
classes de ativos. Ao proporcionar transparéncia aos mercados de
capitais internacionais, ajudamos os investidores em todo o mundo

a tomarem decisdes com convicgdo. Somos a maior fonte global de
conceitos, dados e pesquisas com base em indices, bem como o lar de
indicadores iconicos do mercado financeiro, tais como o S&P 500® e o
Dow Jones Industrial Average®. Ha mais ativos investidos em produtos
baseados nos nossos indices do que nos produtos de qualquer outro
provedor de indices no mundo. Com mais de US$ 8,3 trilhdes em ativos de

CONTATE-NOS
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EAU
+971(0)4-371-7131
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Australia
+612-9255-9802

América Latina
+52 55-1037-5290

Africa do Sul
+27-11214-1994

gestdo passiva vinculados aos nossos indices e mais de US$ 8,4 trilhdes
investidos em referéncia aos nossos indices, as nossas solugdes sdo
amplamente consideradas essenciais para acompanhar o desempenho
do mercado, avaliar carteiras e desenvolver estratégias de investimento.

India
+91-22-2272-5312

A S&P Dow Jones Indices é uma divisdo da S&P Global (NYSE: SPGI).

A S&P Global é o maior provedor mundial de classificagdes de crédito,
indices de referéncia, analises de dados e solugdes de fluxo de trabalho
nos mercados globais de capitais, commodities e automoveis. Com cada
uma das nossas solugdes, ajudamos muitas das principais empresas do
mundo a se orientarem no cenario econdmico para que possam planejar
seu futuro hoje. Para mais informagoes, visite www.spglobal.com/spdji/pt.
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aconveniéncia de se investir em qualquer fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A S&P Dow Jones Indices mantém algumas atividades
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resultado, algumas unidades comerciais da S&P Dow Jones Indices podem ter informagdes que ndo estejam disponiveis a outras unidades comerciais.
Para mais detalhes sobre quaisquer dos nossos indices, visite www.spglobal.com/spdji/pt. Este documento foi traduzido para o portugués apenas para
fins de conveniéncia. Se existirem diferengas entre as versdes do documento em inglés e portugués, a verséo em inglés prevalecera. Aversédo em inglés
estéa disponivel em www.spglobal.com/spdiji.
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