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AIは市場を動かす大きな原動力であり、S&P 500®を構成する企業の収益の約 50%は直接的または間接的に AI

に関連していると推定されています 1。AIがもたらす収益や AIへの設備投資に関する議論では、インフラを

どのように整備するかが大きな焦点となっており、特にデータセンターや電力インフラの増強に注目が集まっ

ています。 

データセンターと電力インフラの拡大 

企業活動においてデータに基づく意思決定が重視される中で、クラウド・コンピューティングの需要が急拡大

しており、これに伴ってデータセンター市場も大きく成長しています。データセンターの市場規模は年平均成

長率（CAGR）11.7%のペースで拡大し、2032年には 5,849億ドルに達すると予測されています 2。また、世

界のデータセンターの電力需要は 2030年までに現在の 2倍以上に増加する可能性があり、この増加分のう

ち、米国のデータセンターの電力需要が約半分を占める見通しです。これは、世界の総電力需要（データセン

ター以外も含む）の増加分の 2割超に相当する規模です 3。 

データセンターをはじめ、先端技術の発展に伴ってエネルギー需要が増大する中で 4、米国の電力需要は 2030

年までに 25%、2050年までに 78%増加すると見込まれています（ともに 2023年比）5。こうした需要増大に

より、電力の安定供給に支障が生じる恐れがあるため、信頼性の高い電力システムを構築することが急務とな

っています。ある調査によると、米国の電力インフラ投資は、2025年から 2029年までの累計で 1兆ドル規

模に達すると見込まれています 6。 

こうしたインフラ分野に巨額の資金が流入しており、市場の注目を集めています。データセンターや電力イン

フラの稼働率は、AIの活用度や、AIが世界経済に与える影響を見極めるための重要なシグナルになると考え

られます。こうした中で、S&P ダウ・ジョーンズ・インデックスは、インフラ分野の動きに連動する以下の 2

つの指数を提供しています：S&P データセンター・電波塔 REIT・通信機器指数、および S&P 米国電力イン

フラ・セレクト指数。  
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S&P データセンター・電波塔 REIT・通信機器指数 

S&P データセンター・電波塔 REIT・通信機器指数は、先進国に本拠を置き、米国市場に上場する企業のう

ち、データセンター、通信電波塔、および関連機器の保有・運営に携わる企業のパフォーマンスを測定する指

数です。 

この指数では、ファクトセットのリビア業種・産業分類基準（RBICS）のデータを用いて対象企業を選択して

います。対象企業は、「データセンター及び電波塔 REIT」と「通信機器」の 2つの区分に整理されており、

2025年 9月 20日時点の指数構成比は、前者が約 53%、後者が約 47%となっています。 

この指数の構成銘柄数は 25銘柄であり、米国企業のウェイトが大半（94%）を占めています（図表 1参

照）。また、世界産業分類基準（GICS®）のセクター別で見ると、情報技術セクターと不動産セクターが全体

の大部分を占めており、構成比はそれぞれ 53.5%、42.5%となっています（図表 2参照）。 

 

 

  

図表 1：S&P データセンター・電波塔 REIT・通信機器指数の地域別内訳 

■ 米国          ■ フィンランド          ■ スウェーデン          ■ イスラエル 

出所：S&P ダウ・ジョーンズ・インデックス LLC。2025年 9月 30日現在のデータ。図表は説明目的のために提示されています。 



 

 

 

 

S&P データセンター・電波塔 REIT・通信機器指数は、過去 3年間で S&P 電気通信セレクト産業指数をアウ

トパフォームしましたが、直近では同指数をアンダーパフォームしています（図表 3参照）。過去 3年間で

は、指数内で相対的にウェイトの高い通信機器会社が好調であったことがアウトパフォームにつながりまし

た。一方、直近では、指数内で相対的にウェイトの高い不動産セクターが低調であったことがアンダーパフォ

ームの要因となりました。  

図表 2：S&P データセンター・電波塔 REIT・通信機器指数のセクター別内訳 

（世界産業分類基準（GICS）に基づく） 

■ 情報技術       ■ 不動産       ■ コミュニケーション・サービス 

出所：S&P ダウ・ジョーンズ・インデックス LLC。2025年 9月 30日現在のデータ。図表は説明目的のために提示されています。 
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S&P 米国電力インフラ・セレクト指数 

S&P 米国電力インフラ・セレクト指数は、S&P コンポジット 1500®指数に採用されている上場企業のうち、

米国の電力インフラに関与する企業のパフォーマンスに連動するように設計されています。この指数は、リビ

ア業種・産業分類基準（RBICS）を用いて、米国の電力インフラに関連する企業を定義し、売上構成に基づい

て、各企業を「送配電」「電化向けのエネルギー供給」「発電」の 3つのサブテーマに分類しています。これ

ら 3つのサブテーマは、米国の電力インフラ業界全体のバリューチェーンを網羅しています。  

図表 3：S&P データセンター・電波塔 REIT・通信機器指数と S&P 電気通信セレクト産業指数のパ

フォーマンス比較 

出所：S&P ダウ・ジョーンズ・インデックス LLC。2022 年 9 月 30 日から 2025 年 9 月 30 日までのデータ。S&P データセンター・電波塔

REIT・通信機器指数は 2023年 10月 9日に算出を開始しました。指数算出開始日前の全てのデータは仮説に基づくバックテストされたデータ

です。各指数は 2022年 9月 30日の水準を 1,000としてプロットしています。過去のパフォーマンスは将来の結果を保証するものではありま

せん。図表は説明目的のために提示されており、仮説に基づく過去のパフォーマンスを反映しています。バックテストされたパフォーマンス

に関する固有の限界について詳しい情報をお求めの方は、パフォーマンス開示を参照ください（本稿の最後にあるリンクをクリックしてくだ

さい）。 
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S&P データセンター・電波塔 REIT・通信機器指数 S&P 電気通信セレクト産業指数 
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2025年 9月 30日時点で、この指数の構成銘柄数は 66銘柄であり、公益事業、資本財・サービス、エネルギ

ーの 3セクターが指数ウェイトの大半を占めています。特に、公益事業セクターは指数全体のウェイトの半分

近くを占めています（図表 4参照）。 

 

 

 

S&P 米国電力インフラ・セレクト指数は、過去 3年間の年率換算トータル・リターンが 17.94%となり、S&P 

コンポジット 1500®公益事業指数を 4.38%アウトパフォームしました（図表 5参照）。2025年 5月以降、こ

の指数は力強く上昇しており、主に電気機器関連企業の株価上昇が指数のパフォーマンスに寄与しました。 

図表 4：S&P 米国電力インフラ・セレクト指数のセクター別内訳 

（世界産業分類基準（GICS）に基づく） 

■ 公益事業      ■ 資本財・サービス      ■ エネルギー      ■ 情報技術      ■ 素材 

出所：S&P ダウ・ジョーンズ・インデックス LLC。2025年 9月 30日現在のデータ。図表は説明目的のために提示されています。 
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まとめ 

AIの発展に伴って産業構造が大きく変化する中で、堅牢なインフラ（とりわけデータセンターや電力システ

ムなど）を整備・拡充することがこれまで以上に重要となっています。S&P 米国電力インフラ・セレクト指

数と S&P データセンター・電波塔 REIT・通信機器指数は、AI基盤を支えるセクターに属する企業のパフォ

ーマンスを評価するためのベンチマークであり、世界経済における AIの普及状況を測る手がかりにもなり得

ます。  

図表 5：S&P 米国電力インフラ・セレクト指数と S&P コンポジット 1500 公益事業指数 

のパフォーマンス比較 
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S&P 米国電力インフラ・セレクト指数 S&P コンポジット 1500公益事業指

数 
出所：S&P ダウ・ジョーンズ・インデックス LLC。2022年 9月 30日から 2025年 9月 30日までのデータ。S&P 米国電力インフラ・セレクト指数

は 2025年 8月 18日に算出を開始しました。指数算出開始日前の全てのデータは仮説に基づくバックテストされたデータです。各指数は 2022年 9

月 30日の水準を 1,000としてプロットしています。過去のパフォーマンスは将来の結果を保証するものではありません。図表は説明目的のために

提示されており、仮説に基づく過去のパフォーマンスを反映しています。バックテストされたパフォーマンスに関する固有の限界について詳しい

情報をお求めの方は、パフォーマンス開示を参照ください（本稿の最後にあるリンクをクリックしてください）。 



1 ロイター「Analysis-Investors on guard for risks that could derail the AI gravy train」 

2 フォーチュン・ビジネス・インサイト「Data Center Market」

（https://www.fortunebusinessinsights.com/data-center-market-109851） 

3 国際エネルギー機関（IEA）「AI is set to drive surging electricity demand from data centres while 

offering the potential to transform how the energy sector works」 

4 国際エネルギー機関（IEA）「Global electricity demand to keep growing robustly through 2026 despite 

economic headwinds」（https://www.iea.org/news/global-electricity-demand-to-keep-growing-robustly-

through-2026-despite-economic-headwinds） 

5 ICF「U.S. Demand Growth Forecast」 

6 S&P グローバル・マーケット・インテリジェンス「Energy utility capex projected to eclipse $790B from 

2025 through 2028」（https://www.spglobal.com/market-intelligence/en/news-insights/research/energy-

utility-capex-projected-to-eclipse-790b-from-2025-through-202b） 

 

本稿の内容は筆者の個人的な意見であり、投資助言を目的とするものではありません。免責条項をお読みくだ

さい。 
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