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S&P テーマ別ダッシュボードの創刊号に続いて、7月号では多様なテーマの月次パフォーマンスを分析し、

市場の主な動向を明らかにしています。本ダッシュボードは Theia Insightsと共同開発したものであり、各テ

ーマを切り口に市場動向を捉えるツールとして設計されています。世界経済を形成する約 200のテーマに焦

点を当て、多角的な視点から市場パフォーマンスを分析します。本ダッシュボードでは、パフォーマンスが好

調なテーマと低調なテーマにハイライトを当て、マクロ指標やセンチメント指標も考慮に入れるとともに、地

域、セクター、メガトレンド、及びファクターといった幅広い観点から洞察を提供します。 

今月の主な市場動向としては、AI関連のインフラ需要の拡大、精密医療技術への投資家の関心の再燃、エネ

ルギー転換分野における成長トレンドの継続などが挙げられ、これらが今月のテーマ別パフォーマンスを牽引

する要因となりました。一方、伝統的なヘルスケア分野（例えば、医療保険）や消費関連のテーマはアンダー

パフォームしました。さらに、暗号資産セクターに関する法整備が進んだことから、暗号資産分野全般（特に

ステーブルコインなど）に対する投資家の楽観的な見方が強まりました。 

AI を支えるインフラ：AI の普及に伴い、計算リソースに対する需要が拡大 

7月はデータセンター及び高性能コンピューティングが最高のパフォーマンスとなり、13.40%の高い月次リ

ターンを記録し、年初来リターンは 32.06%に達しました。メタとグーグルは「AIファクトリー」と呼ばれる

大規模な AIインフラに数十億ドル規模の投資を行い、この動きが市場で好感されました。両社が行っている

巨額の設備投資はすでに成果を上げており、収益を押し上げる要因となっています。AIインフラは大量のエ

ネルギーを消費するため、これまでは安定電力の確保や送電網の整備などが AIインフラにとって重要な課題

となっていました。現在では、原子力エネルギーの他に、再生可能エネルギーと蓄電池を組み合わせたソリュ

ーションへの投資が進んでおり、電力供給の問題が解消に向かっています。原子力や再エネ・蓄電などのテー

マも 7月に堅調なリターンを示しており、これについては本レポートの後半で解説します。 
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AIインフラに関連するセクターも相対的に好調なパフォーマンスとなりました。光通信及びオプトエレクト

ロニクスは 10.65%上昇し、2桁台の力強いリターンを示しました。データ伝送速度の向上やシリコンフォト

ニクスの統合といった革新的ブレークスルーがリターンを押し上げる要因となりました。 

ヘルスケア分野は明暗を分ける展開：バイオテクノロジーが好調であった一方、医療サービスは低迷 

ヘルスケア分野は明暗を分ける展開となりました。 

技術革新に支えられたバイオテクノロジー・テーマは堅調に推移しました。 

• 大麻及びサイケデリクスは 13.23%上昇しました。シロシビンの治療効果を裏付ける臨床データや、欧

州における制度面での進展がリターンを押し上げる要因となりました。 

• ゲノミクス及び遺伝子編集は 11.59%上昇しました。AIを活用した遺伝子診断や新生児ゲノム解析にお

ける革新的ブレークスルーが進展し、同セクターの重要性が高まりました。 

• がん治療も堅調なパフォーマンスとなり、10.36%上昇しました。精密医療の進展がリターンを押し上

げる要因となりました。 

 

一方、医療保険は 10.71%下落し、最も低調なパフォーマンスとなりました。保険会社のコスト増加懸念や規

制強化の動きが悪材料となり、伝統的なヘルスケア企業のパフォーマンスが大きく悪化しました。薬局関連テ

ーマも 9.92%下落しました。償還率（薬局が保険会社などから受け取る治療費の回収率）の低下、インフレ率

の高止まり、個人消費の減速、及び競争の激化などにより、薬局関連企業の利益率が圧迫されました。 

エネルギー貯蔵と「従来型」燃料の役割が再評価されている 

バッテリー及びエネルギー貯蔵は 11.61%上昇し、4ヵ月連続でプラスのリターンとなりました。大規模蓄電

システムの導入が加速していることがリターンを押し上げる要因となりました。特にリン酸鉄リチウム・バッ

テリーが普及しており、これによりリチウム需要が高まる一方で、コストの高いニッケルやコバルト系バッテ

リーの需要は低下しました。こうした動きを背景に、リチウム生産企業から住宅用・大規模電力事業者向け蓄

電システムの統合事業者に至るまで、バリューチェーン全体にわたり様々な企業が好調なパフォーマンスとな

りました。 

石炭は 9.12%上昇し、これまでのトレンドに反転の兆しが見られました。政策面の後押しがあったことや、中

国政府が石炭生産を抑制する可能性が報道されたことがリターンを押し上げる要因となりました。原子力発電

（6.72%上昇）と風力発電（7.47%上昇）も堅調なパフォーマンスとなりました。このことは、エネルギー転
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換の実現に向けて、従来型エネルギーから再生可能エネルギーに至るまで、幅広い分野で投資家の関心が高ま

っていることを示唆しています。 

一方、太陽光発電は 5.10%の上昇にとどまりました。クリーンエネルギー補助金の縮小に伴い、政策の先行き

不透明感が高まったことや、大規模発電所での新規設置が減少したことを受け、投資家の慎重姿勢が強まりま

した。 

ステーブルコインの本格的普及：導入企業が拡大 

米国ではGENIUS法（ステーブルコインに関するルールを定めた法律）をはじめとする重要な規制が導入さ

れており、ステーブルコイン市場は 1,900億ドル規模に拡大すると予想されています。ステーブルコインはこ

れまで、投機的な資産と考えられてきましたが、現在では暗号資産市場を支える中核的な存在になりつつあり

ます。グローバル企業は、コスト削減や国際決済の効率化を目的に、特に新興国市場においてステーブルコイ

ン決済を導入することを検討しています 

同時に、欧州で暗号資産市場規則（MiCA）が施行されたことを受け、ユーロ建てトークンの法的な位置づけ

が明確になり、ステーブルコインの利用が拡大しています。こうした中で、伝統的な金融機関もステーブルコ

イン市場に参入しています。大手銀行は、決済インフラの近代化とレガシーシステムからの脱却を念頭に、ス

テーブルコインの発行、保管・管理、及び取引サービスに関する実証実験を進めています。 

 

留意事項及び免責事項：本コンテンツの一部には、S&P グローバルの利用規約に基づき、AIによって生成さ

れた情報が含まれています。 

本ブログの内容は筆者の個人的な意見であり、投資助言を目的とするものではありません。免責条項をお読み

ください。 
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