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S&P Dow Jones Indices y Cboe Global Markets
lanzan el Cboe S&P 500 Dispersion Index

NUEVA YORK, 25 de septiembre de 2023: S&P Dow Jones Indices (S&P DJI), el principal proveedor
de indices a nivel mundial, y Cboe Global Markets, Inc. (Cboe) anunciaron hoy el proximo lanzamiento
del Cboe S&P 500 Dispersion Index (indice de dispersion o DSPX), el primero de su clase en medir la
dispersion que se espera en el S&P 500.

La dispersion® es una medida fundamental del riesgo y las oportunidades en el mercado; mide las
diferencias en el desempefio de las acciones, o en el desempefio que se espera de ellas. La dispersion
es una medida complementaria de la volatilidad del mercado; esta Gltima mide las fluctuaciones
generales de las medias de valores como el S&P 500, mientras que la dispersion mide las fluctuaciones
de los valores entre si.

Al igual que el Cboe Volatility Index® (el indice VIX®) representa la volatilidad implicita del S&P 500, este
nuevo indice relacionado con la volatilidad esta disefiado para representar la dispersion esperada en el
S&P 500 durante los préximos 30 dias naturales. En la practica, y luego de su lanzamiento planeado
para el miércoles 27 de septiembre, el DSPX tiene como objetivo ofrecer a los participantes del mercado
otra herramienta para comprender mejor las oportunidades de diversificacion, asi como los riesgos
dentro del indice de referencia de renta variable mas liquido del mundo.

"El lanzamiento del DSPX refuerza la solidez del S&P 500 como el mejor indicador del mercado de la
renta variable estadounidense y su ecosistema de alta liquidez", declaré Tim Edwards, Director Global
de Estrategia de Inversion en indices de S&P Dow Jones Indices. "S&P Dow Jones Indices se complace
en colaborar con Choe para proporcionar al mercado una medida estadistica estandarizada de la
dispersion del S&P 500. Al igual que el indice VIX hizo crecer el mercado de la volatilidad, creemos que
una medida transparente y precisa de las expectativas a 30 dias hara lo mismo con la dispersion”.

El DSPX se calcula a partir de los precios de las opciones sobre el S&P 500 y los precios de opciones
sobre acciones individuales de componentes seleccionados del S&P 500, y utiliza una versién
modificada de la metodologia del indice VIX, la cual es un enfoque meticuloso y transparente para
proporcionar una expectativa de mercado sobre la volatilidad implicita a 30 dias en el S&P 500. Al
integrar la metodologia del VIX en el indice de dispersion, S&P DJI y Cboe esperan propiciar una mayor
transparencia y mejorar la comprensién por parte de los participantes del mercado de la metodologia de
este indice de valores de base amplia.

"Cboe y S&P Dow Jones Indices tienen una larga historia de colaboracién y comparten una vision comun
para innovar continuamente y ofrecer soluciones que beneficien a una diversa gama de inversionistas",
dijo Rob Hocking, Vicepresidente Senior y Director de Innovacion de Productos de Cboe Global Markets.
"Nuestra ultima creacion, el Cboe S&P 500 Dispersion Index, se basa en nuestra experiencia colectiva
en el desarrollo y la gestion de indices de mercados financieros, muchos de los cuales se han convertido
en los indices de referencia mas fiables del mundo. Creemos que el nuevo indice DSPX sera una

1 Vea "Dispersion: Measuring Market Opportunity" (en inglés) para consultar formal de dispersion y mas informacion sobre sus usos.



https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/research/research-dispersion-measuring-market-opportunity.pdf

valiosa adicion a nuestro conjunto de herramientas de volatilidad S&P y que proporcionara otra
herramienta para ayudar a los inversionistas a lidiar mas eficazmente con las complejidades de los
mercados de renta variable".

Al igual que otros indices basados en volatilidad, como el indice VIX, pero a diferencia de los indices
basados en valores de renta variable o fija, no se espera que el indice de dispersién muestre una
tendencia de crecimiento a largo plazo. En cambio, se prevé que este indice muestre cierto grado de
reversion a la media, es decir, que vuelva de puntos altos y bajos a un nivel mas "normal”. El nivel
"normal" al que vuelve el indice puede variar ligeramente en el tiempo en funcién de las condiciones
imperantes del mercado y de la combinacion de valores incluidos en el indice S&P 500.

S&P DJI y Cboe colaboraron en el desarrollo y lanzamiento del DSPX. S&P DJI es el administrador del
indice y Cboe es el agente de calculo. Adicionalmente, S&P DJI ha proporcionado a Cboe una licencia
exclusiva para lanzar contratos cotizados vinculados al indice de dispersion. Para consultar la

metodologia del Cboe S&P 500 Dispersion Index (en inglés), visite https://www.spglobal.com/spdji/en/.

S&P®, S&P 500®, SPX®, DSPX™, DSPBX™, The 500, US 500 son marcas comerciales de S&P Dow
Jones Indices LLC o sus afiliadas (colectivamente “S&P DJI”), y su uso se ha otorgado bajo licencia a
Cboe Exchange, Inc. CBOE® y VIX® son marcas comerciales de Cboe Exchange, Inc.

Cualquier producto de CBOE que tenga el CBOE S&P 500 Dispersion Index u otro indice o indices de
S&P como interés subyacente no esta patrocinado, avalado, vendido ni promocionado por S&P DJI. S&P
DJI no hace ninguna declaracion o recomendacién relacionada con la conveniencia de invertir en ningan
producto que tenga el indice CBOE S&P 500 Dispersion u otros indices de S&P como intereses
subyacentes.

ACERCA DE S&P DOW JONES INDICES

S&P Dow Jones Indices es el mayor centro mundial de ideas, datos e investigacion basados en indices.
Es, ademas, la cuna de emblematicos indicadores del mercado, como el S&P 500® y el Dow Jones
Industrial Average®. Existen mas activos invertidos en productos vinculados a nuestros indices que en
los productos basados en indices de cualquier otro proveedor en el mundo. Desde que Charles Dow
cred el primer indice en 1884, S&P DJI se ha dedicado a la innovacion y desarrollo de indices dentro de
diversas clases de activos, ayudando a definir la manera en que los inversionistas miden los mercados y
operan en ellos.

S&P Dow Jones Indices es una division de S&P Global (NYSE: SPGI), que proporciona la informacion
fundamental que personas, empresas y gobiernos necesitan para tomar decisiones con confianza. Para
mas informacién acerca de S&P Dow Jones Indices, visite www.spglobal.com/spdji/es.
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