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Consulta acerca del Universo Elegible y Criterios de
Seleccion del S&P MERVAL Index

CIUDAD DE MEXICO, ENERO 6, 2023: S&P Dow Jones Indices (“S&P DJI”) hainiciado una consulta
dirigida a los participantes de mercado para conocer su opinion acercade posibles cambios en el S&P
MERVAL Index.

S&P DJI esta considerando modificar el criterio de elegibilidad segun el valor por capitalizacién de
mercado ajustada por flotacion o “FMC”, asi como el aplicable a la liquidez del indice para alinear la
metodologia con las condiciones vigentes del mercado. La siguiente tabla resume los cambios

propuestos.
Cambios

Ratio
Anualizado de
la Medianadel
Valor Diario de
Transacciones
de los Ultimos
seis meses

Metodologia
Vigente Propuestas
Las acciones elegibles al indice deberan cumplir con | Sin regla

un requisito minimo en relacion al Ratio Anualizado
de la Medianadel Valor Diario de Transacciones de
los dltimos seis meses (MVTR, por sus siglas en
inglés), detal forma que las acciones elegibles al
indice cuenten con un Ratio Anualizado del MVTR
de los dltimos seis meses de al menos 10% (7%
para el caso delos componentes actuales)

El Ratio se calculavia el producto delaMedianadel
Valor Diario de Transacciones (MDVT) decadauno
de los 6 meses previos alafecha de referenciadel
rebalanceo, multiplicado por el nimero de dias por
mes en que la accidon fuenegociadaen bolsa; sobre
el valor por capitalizacion de mercado ajustadapor
factor de flotacion expresado en Pesos Argentinos
del mes correspondiente. Lasuma delos 6 valores
mensuales, multiplicadapordos, esigual al MVTR
de la accién en cuestién.

Valor por
capitalizacion
de mercado
ajustada por
flotacion

Las acciones elegibles al indice deberan contar con
un Valor por Capitalizacion de Mercado Ajustado por
Flotacion (FMC, por sus siglas en inglés) deal
menos 2,500 millones de Pesos Argentinos (2,000
millones de Pesos Argentinosparael caso delos
componentes actuales).

Las acciones elegibles al indice se ordenan de
manera descendente de acuerdo a su FMC. Los
componentes vigentes del indice deberan
clasificarse en el 97% mas alto segun la suma
acumulada del FMC de los miembros del ranking
para permanecer en el indice. Las acciones que
no forman parte del indice deberan ubicarse en
el 95% mas alto del mismo ranking para ser
agregadas.

Liquidez

Las acciones elegibles al indice deberan cubrir los
siguientes atributos porliquidezala fecha de
referenciadel rebalanceo:

1. La Medianadel Valor Diario de Transacciones
(MDVT, porsussiglas eninglés) delos ultimos seis
meses debe ser superiora?2.5 millones de Pesos
Argentinos (2 millones de Pesos Argentinos, parael
caso de los componentes vigentes)

Las acciones elegibles al indice se ordenan de
manera descendente de acuerdo a la Mediana
del Valor Diario de Transacciones (MDVT, por
sus siglas en inglés). Los componentes vigentes
del indice deberan clasificarse en el 97% mas
alto segun la suma acumulada del MDVT de los
miembros del ranking para permanecer en el
indice. Las acciones que no forman parte del
indice deberan ubicarse en el 95% mas alto del
mismo ranking para ser agregadas.




Seleccién de
Componentes

Las emisoras que cumplan con los criterios de
elegibilidad descritos previamente seran
seleccionadas; considerando unacuentaminima de
20 acciones paracadarebalanceo.

Si para el caso de cierto rebalanceo, existieran
menos de 20 emisoras que cumplen con los criterios
de elegibilidad, el requerimiento de Capitalizacion de
Mercado sera flexibilizado para ubicarse en 1,500
millones de Pesos Argentinos. Sidespués delo
anterior las acciones elegibles al indice sumaran
menos de 20 emisoras, la siguiente accién mas
liquidade acuerdo a su MDVT de seis meses sera
elegidahastaque se alcance un minimo de 20
componentes.

Las emisoras que cumplan con los criterios de
elegibilidad descritos previamente seran
seleccionadas; considerando unacuentaminima de
20 acciones paracadarebalanceo.

Si para el caso de cierto rebalanceo, existieran
menos de 20 emisoras que cumplen con los criterios
de elegibilidad, las acciones del universo elegible
que no cumplan con el criterio de liquidez se
clasifican en orden descendente de acuerdo a su
MDVT de seis meses, detal forma que la siguiente
accion mas liquida serdelegidahastaque se
alcance un minimo de 20 componentes.

Para obtener méas informacion acercadel S&P MERVAL Index, la Metodologiade los S&P/BYMA

Indices aqui

ANALISIS DEL IMPACTO

Utilizando los datos correspondientes alafechade referenciade los Ultimos cinco rebalanceos
semestrales, la siguiente tabla muestrala cantidad de acciones en el universo del indice que cumplen
con los criterios de elegibilidad vigentes segun la liquidez y el FMC, asi como los resultados que
habrian ocurrido silos cambios propuestos hubieran estado vigentes.

Acciones que cumplen con la Regla

Acciones que cumplen conlaregladel

Acciones que cumplen conlaregla de

del MVTR FMC Liquidez
Metodologia Metodologia Metodologia Metodologia Metodologia Metodologia
Fecha Vigente Propuesta Vigente Propuesta Vigente Propuesta
Sep-20 a7 53 33 26 24 21
Mar-21 38 54 32 27 24 22
Sep-21 39 54 35 26 23 22
Mar-22 33 54 38 25 24 20
Sep-22 27 53 44 25 22 21

Usando los datos correspondientes alafechade referencia de los ultimos cinco rebalanceos

semestrales, la siguiente tabla muestralos limites internos para acciones miembro y aquellas que no
forman parte del indice si el cambio propuesto en el criterio por FMC se hubiera aplicado al universo

elegible.

| Umbral Interno — FMC Minimo
Fecha Top 95% Top 97%
Sep-20 4,864,016,500 3,222,950,850
Mar-21 4,111,849,000 2,805,086,241
Sep-21 6,814,013,890 3,566,477,200
Mar-22 10,105,625,000 6,809,855,427
Sep-22 12,434,312,500 10,411,886,016

Usando los datos correspondientes ala fechade referencia de los altimos cinco rebalanceos
semestrales, la siguiente tabla muestra el nimero de acciones en el universo del indice que cumplen
con todas las reglas de seleccién vigentes, asi como el nimero de acciones elegibles si los cambios
propuestos en esta consulta hubieran estado en vigor.

Acciones que cumplen con todos los criterios de elegibilidad

Metodologia Vigente

Metodologia Propuesta

Sep-20 22 21
Mar-21 22 22
Sep-21 23 22
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Mar-22 22 20

Sep-22 23 21

Consulte el Apéndice | para conocer la ponderacion actual de los componentes del indice de acuerdo
al rebalanceo de Septiembre de 2022, asi como la composicion hipotética del mismo indicador si los
cambios propuestos hubieran sido implementados al hacer esta simulacion.

CALENDARIO DE IMPLEMENTACION

S&P DJI propone laimplementacion de los cambios previamente descritos en lametodologia, en caso
de ser adoptados, conjuntamente con el rebalanceo semestral del S&P MERVAL, que sera efectivo
antes de la aperturade mercado del Lunes 20 de Marzo de 2023. Silos cambios descritos en este
documento fueran implementados, el impacto de los mismos seriavisible para nuestros clientes en los
archivos proforma a partir del Viernes 10 de Marzo de 2023.

PREGUNTAS

Responda por favor alas siguientes preguntas y exponga ante S&P DJI sus argumentos:

1. ¢Quéopcion prefiererespecto al criterio de seleccion segun la Mediana del Valor Diario
de Transacciones?

e Aceptar el cambio propuesto (Sin regla segin el MVTR).
e Implementar unaregladiferente (especifique en la pregunta6).
e Mantenerlareglaylos umbrales vigentes.

2. ¢Quéopcionprefiererespecto al criterio de seleccién segun el Valor por Capitalizacién
de Mercado ajustada por flotacién?

e Aceptar el criterio ylos umbrales propuestos.
e Implementarunaregladiferente (especifique en la pregunta6).
e Mantenerlareglaylos umbrales vigentes.

3. ¢Quéopcionprefiererespecto al criterio de seleccién porliquidez?
o Aceptar el criterio ylos umbrales propuestos.
¢ Implementarunaregladiferente (especifique en la pregunta6).
e Mantenerlareglaylos umbrales vigentes.

4. Respecto alacuentaminimade 20 componentes del indice ¢ consideraque setratade
unareglapertinenteyque setratade un niumero adecuado de corporaciones paraser
representadas en el indice en cuestion?

e Si,lacuentade al menos 20 componentes en el indice debe mantenerse.

e Debeimplementarseun nimero minimo de componentes para esteindice, pero el
nuamero de miembros debe ser distinto (especifigue que nimero en la pregunta 6).

e Elindiceno debe estar sujetoacumplircon un conteo minimo decomponentes.

5. Silos cambios en lametodologia propuestos fueran adoptados, ¢ estade acuerdo con la
fechapropuestaparalaimplementacién?

6. ¢Tienealgun otro comentario con respecto alos cambios propuestos en estaconsulta
parael S&P MERVAL?
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Su participacion en esta consulta es de suma importancia, pues representaun vehiculo para conocer
su percepcion y preferencias al respecto. Por favor respondaaméas tardar el 3 de Febrero de 2023.
Después de estafecha S&P DJI no tomara en cuentaretroalimentacion recibida. Antes de que el
Comité del indice concluya la revisién de los comentarios, es posible que S&P DJI contacte a los
participantes de esta consulta con el propdsito de pedir aclaraciones como parte del proceso de
revision.

Para participar en esta consulta, respondaa la encuesta disponible aqui.

Para profundizar en los detalles cubiertos por esta consulta, contacte a S&P Dow Jones Indices en
index_services@spglobal.com

Por favor considere que todoslos comentarios seran revisadosy tomados en cuenta antes de tomar
una decision final, sin embargo, S&P DJI no garantiza ni tiene obligacion alguna de cumplir o hacer
efectiva ninguna de las respuestas. Esta consulta pudiera resultar en la ausencia de cambios o
resultados de cualquier otro tipo. Si S&P DJI decidiera cambiar la metodologia, un anuncio sera
emitido y publicado en su sitio web.

Gracias por completar esta encuesta.

Para mas informacion acercade S&P Dow Jones Indices, visite www.spglobal.com/spdiji.
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Apéndice

La siguiente tabla muestrala la ponderacién actual de los componentes del indice de acuerdo al
rebalanceo de Septiembre de 2022, asi como la composicién hipotética del mismo indicador si los
cambios propuestos hubieran sido implementados al hacer esta simulacién. Tengaen cuentaque los
pesos de las emisoras del indice fueron calculados con los datos del 19 de Agosto de 2022, es decir,
la fechade referencia del rebalanceo en cuestion

| Rebalanceo de Septiembre de 2022

S&P MERVAL Index Peso Actual Peso Hipotéico Diferencia
Grupo Financiero Galicia B 12.6% 12.5% -0.1%
YPEF SA D 13.3% 13.2% -0.1%
Banco Macro SA B 4.6% 4.5% -0.1%
Pampa Energia S.A. 10.2% 10.1% -0.1%
BBVA Banco Frances SA 2.7% 2.7% 0.0%
Grupo Supervielle S.A. B 1.5% 1.5% 0.0%
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. 5.2% 5.1% -0.1%
Ternium Argentina Sociedad Anonima 13.5% 13.5% -0.1%
Aluar Aluminio Argentino SAIC 5.3% 5.2% -0.1%
Loma Negra Compania Industrial Argentina S.A. 5.7% 5.6% -0.1%
Grupo Financiero Valores Sociedad Anonima 2.5% 2.5% 0.0%
Central Puerto S.A. 5.5% 5.5% 0.0%
Telecom Argentina SA B 2.4% 2.4% 0.0%
Transportadora de Gas del Sur SA B 3.2% 3.2% 0.0%
Cresud S A.C.LF.y A. 3.3% 3.3% 0.0%
Transportadora de Gas del Norte SA C 0.6% 0.6% 0.0%
Soc Com del Plata 2.4% 2.4% 0.0%
Mirgor SA C 2.0% 2.0% 0.0%
Transp de Energia Electr en Alta Tension B 0.5% 0.5% 0.0%
Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte 0.8% 0.0% (No elegible) -0.8%
Cablevision Holding S.A. B 1.5% 1.5% 0.0%
IRSA S.A. 0.0% 2.3% 2.3%
Holcim (Argentina) SA 0.7% 0.0% (No elegible) -0.7%
Agrometal S.A. 0.2% 0.0% (No elegible) -0.2%
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ACERCA DE S&P DOW JONES INDICES

S&P Dow Jones Indices es proveedor de datos, investigacion y conceptos acercade indices, mas
grande a nivel mundial, asi como hogar de indicadores financieros iconos de laindustria, como los
indices S&P 500®y el Dow Jones Industrial Average®. Mas activos son invertidos en productos
basados en nuestros indices que en ningun otro proveedor en el mundo. Desde que Charles Dow
invento el primer indice en 1884, S&P DJI se ha convertido en la casa de alrededor de 1,000,000 de
indices dentro del espectro de las distintas clases de activos que han definido laformaen que los
inversionistas parametrizan y hacen negocios en el mercado.

S&P Dow Jones Indices es unadivision de S&P Global (NYSE: SPGI), que provee inteligencia
financiera esencial a individuos, empresas y gobiernos para una éptima y segura toma de decisiones.
Para més informacion, visite www.spglobal.com/spdji.

PARA MAYOR INFORMACION:

S&P Dow Jones Indices
index_services@spglobal.com
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