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En medio de crecientes asignaciones a mercados privados a  
nivel mundial, el enfoque se ha desplazado hacia un acceso más  
transparente y líquido a los activos. El objetivo es hacerlos más  
transparentes e invertibles, tomando las recientes innovaciones en  
índices de S&P Dow Jones Indices (S&P DJI) como un punto de  
partida clave.

1. ¿Cuál es el estado actual de los mercados privados y qué está  
impulsando el mayor interés en este ámbito?
Con el continuo flujo de capital hacia los mercados privados, el universo de estos activos se  
ha vuelto demasiado considerable como para ser ignorado.

Impulsados por inversionistas que buscan diversificación y rendimientos ajustados por riesgo  
más altos, los mercados privados han alcanzado alrededor de US$ 14 billones en activos en  
administración (AUM), y se prevé que se disparen hasta US$ 25 billones para finales de la  
década.1 Sin embargo, su alcance es mucho mayor, ya que las oportunidades hoy en día siguen  
estando limitadas principalmente a instituciones e individuos con un patrimonio neto ultra alto.

La transparencia, la liquidez y la accesibilidad son el santo grial de la inversión en mercados  
privados, no solo para acceder a un grupo mucho más amplio de diferentes tipos de  
inversionistas interesados en asignar, sino también para atender a aquellos propietarios  
de activos que buscan una mayor eficiencia de costos.

Consideremos a los inversionistas de clase media acomodada, aquellos con activos superiores  
a US$ 500,000. Colectivamente, este grupo representa aproximadamente US$ 20 billones  
en AUM solo en EE. UU., pero aún no se ha expandido a los mercados privados. Además,  
la estandarización puede favorecer la liquidez en el segmento institucional, considerando  
que estos inversionistas están interesados en explorar soluciones de índices junto con  
acceso directo.

Todo esto encaja con los objetivos de S&P DJI en este ámbito. En primer lugar, queremos crear  
índices de mercados privados más transparentes y luego índices que puedan ser la base de  
productos invertibles. Quizás diferentes o nuevos actores necesiten estar involucrados en este  
ecosistema, en el que los socios generales (GPs), que son los originadores de estos activos,  
posiblemente jueguen un rol más importante en hacer que los datos que poseen estén  
más disponibles.

Suscríbase para recibir los últimos artículos de investigación, de educación y comentarios en on.spdji.com/SignUpEs.

Este artículo fue adaptado de un artículo publicado por primera vez en AsianInvestor.
1 Fuente: https://www.ardian.com/news-insights/article/private-market-assets-could-reach-25-trillion-2030.
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2. ¿Cómo se evalúan los mercados privados hoy en día?
A fin de satisfacer la demanda de acceso a mercados privados, S&P DJI se ha centrado cada vez más en desarrollar nuevos índices  
de referencia personalizados para estos activos.

Durante los últimos años, por ejemplo, hemos tenido una relación estratégica con Cambridge Associates como distribuidor exclusivo  
del índice de referencia de la firma. El objetivo ha sido aprovechar el historial de 50 años de Cambridge Associates en proporcionar  
herramientas de evaluación de desempeño y conocimientos para inversiones privadas. Esto incluye obtener sus datos directamente  
de los administradores de fondos de inversión privados, quienes contribuyen con sus estados financieros de fondos de manera  
anónima, abarcando diferentes estrategias y ubicaciones geográficas.

Sin embargo, aunque este análisis comparativo es más amplio y relativamente profundo en las áreas de capital privado, capital de  
riesgo, crédito privado y activos reales, los acuerdos de confidencialidad con los GPs limitan la transparencia.

Un acuerdo más reciente que involucra a S&P Global, Cambridge Associates y Mercer en septiembre de 2025 ha avanzado en el  
análisis de desempeño de los mercados privados. Tiene como objetivo abordar la fragmentación de datos a través de información  
conjunta y anonimizada sobre el monitoreo del desempeño global de fondos, el seguimiento de la recaudación de fondos y análisis  
de negocios.

3. ¿Qué innovaciones estamos viendo en los índices que miden los mercados privados?
A pesar de estas iniciativas, los participantes del mercado aún necesitan productos invertibles que democraticen los activos del  
mercado privado. En respuesta, S&P DJI ha aprovechado su larga historia de hacer que los mercados sean más accesibles al llevar  
la indexación en este ámbito al siguiente nivel.

Lo más notable es que creamos la base para productos invertibles con el lanzamiento en septiembre de 2025 de los índices  
S&P Private Equity 50, en colaboración con NewVest, el administrador de índices de mercados privados.

Un factor clave fue medir y representar con precisión esta clase de activos emergente. Se trata de un amplio índice de referencia 
basado en reglas que representa carteras institucionales de renta variable mediante los índices S&P Private Equity 50.

Los índices miden el desempeño de 50 de los mayores fondos de capital privado disponibles en cada período de cosecha (o vintage).  
A su vez, los participantes del mercado pueden obtener una visión eficiente y accesible de algunos de los fondos más grandes de  
capital privado de América del Norte y Europa que ponen a disposición sus datos de rendimiento.

Creemos que los nuevos índices de referencia capturan una exposición amplia, de alta calidad y diversificada de una manera  
innovadora que está mejorando la transparencia y la adaptabilidad.

En pocas palabras, al crear un estándar de índices formal, S&P DJI está brindando una mayor comparabilidad y accesibilidad  
mediante índices de referencia para un conjunto más amplio de inversionistas.

4. ¿Cómo está S&P DJI facilitando un mayor acceso al crédito privado?
Es posible que el panorama del crédito privado tarde un poco más en abrirse. La naturaleza confidencial de estos activos significa  
que las empresas quieren algún nivel de anonimato o confidencialidad, y eso es inevitable.

La disponibilidad de datos es un componente clave que necesita ser trabajado y esto juega a favor de S&P DJI a través  
de S&P Global Market Intelligence, una división de S&P Global y una fuente confiable de datos de fijación de precios para  
instrumentos de renta fija, incluidos los préstamos.

Por el momento, está surgiendo cierta transparencia a medida que las compañías de desarrollo empresarial (BDC, por sus siglas 
en inglés) se convierten en una parte más importante de los ecosistemas en crecimiento de préstamos directos. Gracias a que,  
en los últimos años, las BDC han proporcionado nuevas formas de financiación mediante deuda y capital a las pequeñas y medianas  
empresas, más inversionistas han podido acceder al crédito privado sin sacrificar la supervisión y la transparencia exigidas por  
los reguladores en los mercados públicos. Al mismo tiempo, sin embargo, dado que las BDC cotizan en bolsas públicas, pueden 
verse influidas por las fluctuaciones del mercado más amplio. Como resultado, aunque ofrecen una puerta de entrada al crédito  
privado, su rendimiento puede seguir viéndose afectado por las dinámicas del mercado público de renta variable.

Nuestro objetivo eventual es tener un índice de referencia que represente todo el mercado de crédito privado, pero lo estamos  
abordando poco a poco, comenzando con el préstamo directo.

En última instancia, los mercados privados son demasiado grandes e importantes para permanecer opacos.

Con el potencial de que estos activos desempeñen un papel más significativo en la construcción de carteras y la gestión de riesgos,  
los avances a través de índices pueden garantizar un acceso más amplio para todo tipo de inversionistas. Esto debería impulsar  
una mayor innovación y dar paso a una nueva era para productos invertibles.
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