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1 . Considerando la concentración en las empresas de alta 
capitalización de EE. UU., ¿qué enfoques están tomando los 
inversionistas para equilibrar el riesgo y las oportunidades?
La concentración en el mercado de valores ha permanecido en la mente de muchos 
participantes del mercado. A pesar de tener un rendimiento inferior durante los primeros  
meses de 2025, el liderazgo de las empresas de megacapitalización regresó en el segundo  
trimestre, continuando una tendencia de años. Como reflejo de esta dinámica entre las  
acciones de alta capitalización de EE. UU., la ponderación acumulada de las cinco mayores  
empresas del S&P 500® alcanzó máximos de varias décadas en julio de 2025, mientras que  
el número efectivo de componentes del S&P 500 llegó a mínimos de varias décadas en el  
mismo mes (ver figura 1).1

Figura 1: la composición del S&P 500 reflejó el liderazgo continuo de las  
empresas de megacapitalización

Este artículo fue publicado por primera vez por ETF Stream.
1 El número efectivo de empresas se calcula como el recíproco del Índice de Herfindahl-Hirschman (HHI).

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. El gráfico muestra el peso acumulado de las cinco mayores empresas 
del S&P 500 y el número efectivo de empresas del S&P 500, con base en los datos de componentes a cierre 
de mes desde diciembre de 1970 hasta agosto de 2025. El desempeño pasado no garantiza resultados 
futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos.
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Los enfoques de ponderación equitativa o limitada, como aquellos basados en el S&P 500 Equal Weight Index y el S&P 500 3% Capped 
Index, han seguido siendo de interés para los inversionistas que buscan mitigar el riesgo de concentración y expresar opiniones sobre  
la reversión a la media en las concentraciones del mercado de valores.2

Sin embargo, el rendimiento superior sostenido de las mega caps en los últimos años, junto con su resurgimiento en el segundo  
trimestre de 2025, puede haber desafiado la paciencia y la convicción de algunos inversionistas que habían anticipado una reversión  
a la media en los niveles de concentración del S&P 500: el S&P 500 Equal Weight (40%) tuvo un rendimiento inferior al S&P 500 (75%)  
en un 35% entre finales de 2022 y agosto de 2025.

Por lo tanto, muchos participantes del mercado pueden haber buscado incorporar estrategias de megacapitalización, como las  
basadas en el S&P 100, el S&P 500 Top 20 Select Index y el S&P 500 Top 50 Index, con el fin de aliviar el potencial desempeño inferior  
de enfoques de ponderación equitativa o limitada, en caso de que el liderazgo de las mega caps continúe.

2. ¿Cuál es la posible relevancia de las acciones de capitalización media de EE. UU. en el  
mercado actual y cómo se diferencian de las de alta capitalización?
La extensión y profundidad del mercado de renta variable de EE. UU. hacen que el segmento de capitalización media de EE. UU.,  
tal como lo representa el S&P MidCap 400®, sea más grande que los mercados de renta variable de muchos países (ver figura 2).  
Por ejemplo, visto como un país independiente, el S&P 400® fue el quinto más grande en el S&P Global BMI a finales de agosto  
de 2025, superando en tamaño a los mercados de renta variable de Francia y Alemania. Por lo tanto, los participantes del mercado  
corren el riesgo de pasar por alto una parte significativa del conjunto de oportunidades de acciones internacionales si ignoran  
los segmentos de tamaño más pequeños de EE. UU.

Figura 2: el S&P MidCap 400 es más grande que los mercados de renta variable de muchos países
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de 29 de agosto de 2025. El gráfico muestra la capitalización de mercado del S&P MidCap 400 y varios segmentos  
de países del S&P Global BMI. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos.

Los participantes del mercado también pueden considerar a las compañías de capitalización media de EE. UU. dado que parecen  
tener una ventaja estratégica con respecto a empresas de otros rangos de tamaño. De hecho, el S&P 400 ha superado al S&P 500  
desde principios de la década de 1990, y la atribución convencional de Brinson muestra que la elección de compañías del S&P 400  
(en lugar de los pesos sectoriales particulares del S&P 400) ha sido usualmente más importante para explicar su rendimiento relativo.  
Estos resultados no fueron simplemente efecto del menor tamaño: resultados similares se observan al analizar el rendimiento  
superior histórico del S&P 400 frente a las acciones de baja capitalización de EE. UU., según lo medido por el S&P SmallCap 600®.3

En el sentido más táctico, quizás, las características distintivas del S&P 400 pueden ser relevantes para expresar opiniones sobre  
la salud de la economía de EE. UU. y sobre la política comercial. Por ejemplo, las compañías del S&P 400 generalmente tienen  
exposiciones de ingresos más centradas en el mercado local en comparación con el S&P 500, lo que contribuye a que el S&P 400  
haya estado más altamente correlacionado con el crecimiento del PIB de EE. UU. históricamente.

2 Para un análisis más detallado de la relevancia estratégica y táctica del S&P 500 Equal Weight Index, consulte el artículo de Edwards, Tim, Anu R. Ganti y 
Hamish Preston: “Ponderaciones de peso”, S&P Dow Jones Indices, julio de 2024.
3 Para un análisis histórico, consulte el artículo de Bellucci, Louis y Hamish Preston: “S&P MidCap 400: Desempeño superior y posibles usos”,  
S&P Dow Jones Indices, 9 de julio de 2019.
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3. ¿Cómo integra y mide la sostenibilidad el recientemente lanzado S&P MidCap 400  
Scored & Screened Leaders Index?
Lanzado en abril de 2025, el S&P MidCap 400 Scored & Screened Leaders Index mide el desempeño de empresas del S&P 400 con  
puntuaciones ESG de S&P Global superiores a la media, excluyendo a las empresas que obtienen ingresos de actividades comerciales  
específicas o que no cumplen con el Pacto Mundial de las Naciones Unidas. El índice se rebalancea en abril de cada año y tiene  
revisiones de elegibilidad en cada trimestre.4

El S&P MidCap 400 Scored & Screened Leaders Index está diseñado para mantener ponderaciones de grupos industriales similares  
a las del S&P 400. No es sorprendente, quizás, que los dos índices tengan ponderaciones sectoriales del GICS® similares: el promedio  
de diferencia absoluta en las ponderaciones sectoriales de los índices fue menor a 1% a finales de agosto de 2025.

Si bien el desempeño no es parte del objetivo del S&P MidCap 400 Scored & Screened Leaders Index, la similitud en los pesos de  
los sectores del GICS contribuyó a que los dos índices presentaran perfiles de riesgo/rendimiento similares a lo largo de varios  
horizontes (de pruebas retrospectivas).5

Combinado con el hecho de que el índice tuvo una puntuación ESG de S&P Global más alta que el S&P 400 a finales de agosto,  
el S&P MidCap 400 Scored & Screened Leaders Index puede ser relevante para los participantes del mercado que buscan retener  
ciertas características del S&P 400, mientras incorporan perspectivas de sostenibilidad.

4. ¿Qué sugieren los últimos datos de SPIVA® del primer semestre de 2025 sobre el papel  
de los índices en los diferentes segmentos de capitalización de mercado?
Cada semestre, S&P Dow Jones Indices produce los informes SPIVA (S&P Indices Versus Active), que miden el desempeño de fondos  
activos en comparación con sus índices de referencia de S&P DJI alrededor del mundo.

Los últimos resultados de mitad de año muestran que muchos fondos activos en Europa y EE. UU. tuvieron dificultades para vencer  
al S&P 500 en el primer semestre de 2025. Por ejemplo, el SPIVA Europe Mid-Year 2025 Scorecard muestra que 67% de los fondos 
de renta variable de EE. UU. denominados en euros y 72% de los fondos de renta variable de EE. UU. denominados en libras esterlinas  
gestionados activamente tuvieron un rendimiento inferior al indicador de renta variable de EE. UU. Mientras tanto, 54% de los fondos  
locales de alta capitalización perdieron ante el S&P 500 en EE. UU., según el SPIVA U.S. Mid-Year 2025 Scorecard.

Curiosamente, el último informe SPIVA para EE. UU. muestra que alrededor de 75% de los fondos de renta variable de baja y mediana  
capitalización de EE. UU. superaron a sus índices de referencia en la primera mitad de 2025. Estas cifras pueden sugerir que muchos  
gestores activos decidieron inclinarse hacia empresas de mayor tamaño y que fueron recompensados por hacerlo: el S&P 500 (6.2%)  
superó al S&P 400 (0.2%), que a su vez superó al S&P 600® (-4.5%) hasta el 30 de junio de 2025.

Sin embargo, antes de que alguien utilice los resultados recientes para confirmar la percepción de que los segmentos de tamaño  
más pequeños ofrecen mayores oportunidades para la gestión activa, vale la pena señalar que el historial a largo plazo dice lo  
contrario. La mayoría de los fondos de capitalización media y baja de EE. UU. tuvieron un desempeño inferior en la mayoría de los  
horizontes, mostrando tasas de desempeño inferior similares a las observadas para los fondos de renta variable de alta capitalización  
de EE. UU. Por ejemplo, casi 90% de los gestores activos de capitalización baja y media perdió ante el S&P 400 y al S&P 600,  
respectivamente, durante el periodo de 20 años que concluyó el 30 de junio de 2025.

Así, a pesar del reciente éxito de gestores activos de fondos de capitalización baja y media de EE. UU., los últimos resultados  
de los informes SPIVA continúan demostrando los beneficios potenciales de la inversión basada en índices en las diferentes  
capitalizaciones de mercado.

Conozca más sobre los principales índices de renta variable de S&P DJI para EE. UU.
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4 Para más información sobre la construcción del índice, consulte la metodología de los S&P Scored & Screened Leaders Indices (en inglés).
5 Para más información sobre el desempeño histórico de los dos índices, consulte el artículo de Chapman, Florence: “Introducing the S&P MidCap 400 
Score & Screened Index”, S&P DJI, 8 de agosto de 2025.
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https://www.spglobal.com/spdji/es/landing/investment-themes/us-core/
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https://www.indexologyblog.com/2025/08/18/introducing-the-sp-midcap-400-scored-screened-leaders-index/
https://www.indexologyblog.com/2025/08/18/introducing-the-sp-midcap-400-scored-screened-leaders-index/
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