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En el largo plazo, tanto el S&P 500® Quality Index como el S&P 500 Momentum Index han 

superado al mercado general (medido por el S&P 500) en términos de rendimientos absolutos 

y ajustados por el riesgo. El factor de calidad se centra en empresas sólidas y estables 

financieramente, mientras que el momentum sigue acciones con tendencias de precios 

sostenidas. Cuando se combinan, estas estrategias crean un dúo complementario que puede 

mejorar la diversificación en diversos entornos de mercado. En este blog, revisaremos sus 

metodologías, características clave y desempeño. 

Figura 1: desempeño de los índices de factores del S&P 500 seleccionados frente al 
S&P 500 

Métrica de 
riesgo/desempeño 

S&P 500 Quality Index  S&P 500 Momentum Index  S&P 500  

Rendimiento anualizado (%) 13.73 13.45 11.15 

Volatilidad anualizada (%) 18.01 20.72 18.88 

Rendimiento ajustado por  
el riesgo 

0.76 0.65 0.59 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 16 de diciembre de 1994 hasta el 30 de septiembre de 2025. El desempeño de los 
índices se basa en rendimientos totales diarios calculados en dólares (USD). El S&P 500 Quality Index fue lanzado en 8 de julio de 2014. El 
S&P 500 Momentum Index fue lanzado en 18 de noviembre de 2014. Todos los datos presentados antes de la fecha de lanzamiento son 
hipotéticos y generados mediante pruebas retrospectivas. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla tiene fines 
ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. Por favor consulte la Divulgación de desempeño al final de este documento para más 
información sobre las limitaciones inherentes asociadas con el desempeño de pruebas retrospectivas. 

https://www.indexologyblog.com/2025/10/20/navigating-market-cycles-the-complementary-roles-of-quality-and-momentum-indices/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/dividends-factors/sp-500-quality-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/dividends-factors/sp-500-momentum-index/#overview
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Resumen de la metodología 

La calidad alta normalmente se asocia a empresas con una rentabilidad fuerte, una alta 

calidad de las ganancias y una fortaleza financiera sólida. Para reflejar estas características 

de calidad, los índices de calidad de S&P DJI1 utilizan tres métricas clave: la rentabilidad 

financiera (ROE) para evaluar la rentabilidad, la razón de devengos del balance contable 

(BSA)2 para evaluar la calidad de las ganancias y la razón de apalancamiento financiero (FLR) 

para medir el nivel de deuda-capital (ver figura 2).  

Los índices de momentum se centran en valores que han mostrado un rendimiento relativo 

fuerte en el periodo reciente, por lo que están posicionados para lograr un desempeño 

superior sostenido. Los índices de momentum de S&P DJI generalmente utilizan el 

momentum del precio ajustado por el riesgo de 12 meses para seleccionar acciones 

clasificadas en el primer quintil3. Para representar los efectos de reversión de corto plazo, se 

omite el mes más reciente al calcular el momentum del precio4. Usar el momentum ajustado 

por riesgo, en vez del momentum del precio bruto, puede ayudar a mitigar los efectos 

negativos del riesgo no sistemático asociado con el momentum bruto y a reducir los riesgos a 

la baja5. 

Figura 2: resumen de la metodología de los índices 
Categoría S&P 500 Quality Index S&P 500 Momentum Index 

Universo subyacente S&P 500 S&P 500 

Métricas de la selección  
de componentes 

Rentabilidad (ROE) 

Momentum del precio ajustado por el 
riesgo de los últimos 12 meses 

Calidad de las ganancias (BSA) 

Solidez financiera (FLR) 

Criterios de selección 
20% superior según puntuación de 
calidad 

20% superior según puntuación de 
momentum 

Número de componentes 100 100 

Ponderación de los componentes 
Ponderados por capitalización ajustada 
al capital flotante x puntuación de 
calidad 

Ponderados por capitalización ajustada 
al capital flotante x puntuación de 
momentum 

Restricción de peso máximo  
por acción 

Menor a 5% y 20 veces el peso de la 
capitalización ajustada al capital 
flotante en el índice de referencia 

Menor a 9% y 3 veces el peso de la 
capitalización ajustada al capital 
flotante en el índice de momentum 

Ponderación sectorial máxima 40% N/A 

Frecuencia del rebalanceo Semestral Semestral 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos hasta octubre de 2025. Esta tabla posee un fin ilustrativo. 
 
1 Consulte la Metodología de los S&P Quality Indices (en inglés) para más detalles. 

2 Richardson, Scott A., et al., “Accrual Reliability, Earnings Persistence and Stock Prices”, Journal of Accounting & Economics, vol. 39, n.° 3, 
septiembre de 2005. 

3 Consulte la Metodología de los S&P Momentum Indices (en inglés) para más detalles. 

4 Jegadeesh, Narasimhan y Sheridan Titman, “Returns to Buying Winners and Selling Losers: Implications for Stock Market Efficiency”, The 
Journal of Finance, vol. 48, n.° 1, marzo de 1993. 

5 Fan, Minyou, et al., “Momentum and the Cross-section of Stock Volatility”, Journal of Economic Dynamics and Control, volumen 144, 
noviembre de 2022. 

https://www.spglobal.com/spdji/es/documents/methodologies/methodology-sp-quality-indices.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/sp-momentum-indices-methodology/
https://www.sciencedirect.com/journal/journal-of-economic-dynamics-and-control
https://www.sciencedirect.com/journal/journal-of-economic-dynamics-and-control/vol/144/suppl/C


Enfrentando los ciclos del mercado: los roles complementarios de los índices de calidad y momentum Octubre 2025 

 

 

 

Calidad y momentum: diversificadores mutuos 

Estos factores pueden ser complementarios, ya que destacan impulsores del desempeño 

distintos pero sinérgicos. El momentum se enfoca en las dinámicas del mercado y el 

sentimiento de los inversionistas, mientras que la calidad se basa en la fortaleza financiera 

intrínseca. Al combinar estos dos factores, la mezcla resultante podría lograr un equilibrio entre 

el potencial de desempeño y la protección contra movimientos bajistas. El momentum tiende a 

mejorar el desempeño en mercados fuertes y en tendencia; por otro lado, la calidad ofrece 

estabilidad durante las contracciones. 

Estas características son evidentes en los desempeños en varios regímenes económicos6 (vea 

la figura 3). El S&P 500 Quality Index históricamente ha tenido un desempeño superior en 

regímenes de caída del crecimiento, mientras que el S&P 500 Momentum Index históricamente 

ha tenido un mejor desempeño en regímenes de aumento del crecimiento. Con una correlación 

de excesos en el retorno históricamente baja de -0.077, el S&P 500 Quality Index y el S&P 500 

Momentum Index tienden a actuar como diversificadores efectivos entre sí. 

Figura 3: excesos en el retorno de los índices S&P 500 Quality y S&P 500 Momentum en 
diferentes regímenes económicos 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de 31 de diciembre de 1994 hasta 31 de agosto de 2025. El desempeño del índice se basa en 
rendimientos totales mensuales calculados en dólares (USD). El S&P 500 Quality Index fue lanzado en 8 de julio de 2014. El S&P 500 
Momentum Index fue lanzado en 18 de noviembre de 2014. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico tiene fines 
ilustrativos y refleja un rendimiento histórico hipotético. Por favor consulte la Divulgación de desempeño al final de este documento para más 
información sobre las limitaciones inherentes asociadas con el desempeño de pruebas retrospectivas. 

 
6 Hao, W. y Rupert Watts, “A Historical Perspective on Factor Index Performance across Macroeconomic Cycles”, S&P Dow Jones Indices, 
noviembre de 2024. 

7 La correlación se calcula utilizando los excesos en el retorno mensuales del S&P 500 Quality Index y el S&P 500 Momentum Index en 
comparación con el S&P 500, respectivamente, desde 31 de diciembre de 1994 hasta 31 de agosto de 2025. 
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https://www.spglobal.com/spdji/en/education/article/a-historical-perspective-on-factor-index-performance-across-macroeconomic-cycles/
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Combinando calidad y momentum: potencial para 

un desempeño más persistente 

Para ilustrar las ventajas históricas de combinar los índices S&P 500 Quality y S&P 500 

Momentum, hemos creado un índice de índices hipotético con ponderaciones equitativas de 

50% atribuidas a cada índice (denominado como el índice “50/50”). Este índice es 

rebalanceado semestralmente a finales de junio y diciembre. Como se muestra en la figura 4, 

el 50/50 tiene algunas características llamativas. 

Rendimientos históricos más persistentes 

El índice 50/50 superó constantemente al índice más amplio S&P 500, tanto en términos 

absolutos como ajustados por el riesgo en varios horizontes de corto y largo plazo.  

Ratios de captura más favorables 

Además, el índice 50/50 ha presentado ratios de captura más favorables, por lo que ha 

logrado rendimientos uno a uno en mercados al alza8, y al mismo tiempo, ha sufrido caídas 

significativamente menores en mercados a la baja.  

Rendimiento superior en regímenes económicos 

históricos 

Finalmente, el índice 50/50 generó excesos en el retorno positivos en todos los regímenes 

económicos, mientras que el S&P 500 Quality Index experimentó excesos en el retorno 

negativos en entornos de aumento del crecimiento y el S&P 500 Momentum Index registró 

excesos en el retorno negativos en el régimen económico de caída del crecimiento y aumento 

de la inflación.  

 
8 El mercado se define como el rendimiento mensual de los índices de referencia subyacentes desde 31 de diciembre de 1994 hasta 31 de 
agosto de 2025. 
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Figura 4: comparación de desempeño  

Periodo 
S&P 500 Quality 

Index 
S&P 500 Momentum 

Index 

50% S&P 500 Quality Index 
+ 50% S&P 500 Momentum 

Index  
S&P 500  

Rendimiento anualizado (%) 

1 año 10.29 34.72 21.73 17.60 

3 años 24.53 35.82 30.15 24.94 

5 años 15.44 20.90 18.19 16.47 

7 años 14.09 18.53 16.09 14.45 

10 años 14.42 19.16 16.63 15.30 

15 años 14.58 17.28 15.69 14.64 

20 años 11.98 12.69 12.29 10.97 

25 años 10.67 8.68 9.81 8.36 

Periodo completo 13.73 13.45 13.75 11.15 

Rentabilidad/riesgo 

1 año 0.60 1.52 1.12 0.94 

3 años 1.59 1.91 1.83 1.53 

5 años 0.92 1.07 1.04 0.96 

7 años 0.70 0.84 0.78 0.71 

10 años 0.80 0.96 0.90 0.84 

15 años 0.86 0.92 0.90 0.85 

20 años 0.64 0.63 0.65 0.56 

25 años 0.59 0.43 0.53 0.43 

Periodo completo 0.76 0.65 0.74 0.59 

Ratio de captura 

Meses al alza 0.96 1.05 1.00 - 

Meses a la baja 0.81 0.95 0.87 - 

Excesos en el retorno  
en distintos regímenes económicos 

Caída del crecimiento y 
caída de la inflación 

0.36 0.19 0.26 - 

Caída del crecimiento y 
aumento de la inflación 

0.58 -0.20 0.20 - 

Aumento del crecimiento y 
caída de la inflación 

-0.08 0.20 0.05 - 

Aumento del crecimiento y 
aumento de la inflación 

-0.07 0.74 0.37 - 

El índice 50/50 es un índice de índices hipotético. 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de 16 de diciembre de 1994 a 30 de septiembre de 2025. El desempeño de los índices se basa 
en rendimientos totales diarios calculados en dólares (USD). El S&P 500 Quality Index fue lanzado en 8 de julio de 2014. El S&P 500 
Momentum Index fue lanzado en 18 de noviembre de 2014. Todos los datos presentados antes de la fecha de lanzamiento son hipotéticos y 
generados mediante pruebas retrospectivas. El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla tiene fines ilustrativos y refleja 
un rendimiento histórico hipotético. Por favor consulte la Divulgación de desempeño al final de este documento para más información sobre 
las limitaciones inherentes asociadas con el desempeño de pruebas retrospectivas. 

 

Lea más en indexologyblog.com 
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