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A medida que los activos digitales se vuelven mas institucionales, la necesidad de una forma
clara de definirlos, medirlos y compararlos se vuelve mas urgente. Sin indices de referencia
relevantes y creibles, los gestores de fondos pueden tener dificultades para explicar el
desempernio, y los asignadores su riesgo, al comparar estrategias contra un punto de
referencia incorrecto.

Esto no es solo un desafio tedrico. Ya esta moldeando como se pueden evaluar las
estrategias y como se asigna el capital entre los activos digitales. Los indices de referencia
segmentados que proporcionan una definicion clara y comparabilidad pueden servir como
herramientas efectivas para comprender y medir el ecosistema.

Entendiendo el universo invertible

Como el primer y mayor activo digital, Bitcoin ha sido utilizado por muchos administradores de
fondos y asignadores como un indicador aproximado de la beta del mercado. Aunque puede
ser util como un punto de comparacion inicial, a menudo no representa todo el mercado de
criptomonedas. Ahora hay miles de activos digitales, e incluso entre el percentil superior y el
universo invertible hay matices importantes a considerar.

Bitcoin, como criptomoneda, es ampliamente considerado un activo de reserva de valor. Por lo
tanto, su rendimiento esta en gran medida ligado a la oferta y la demanda. El perfil de
desempeio de Bitcoin difiere de otros activos digitales, como las capas del ecosistema tales
como Ethereum y Solana.

Esto subraya una oportunidad para indices de referencia segmentados que proporcionen un
punto de referencia adecuado y comparable para la estrategia de activo digital que se esta
analizando.


https://www.indexologyblog.com/2026/09/09/using-benchmarks-to-understand-and-measure-digital-assets/
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El dilema del gestor de fondos

En las clases de activos tradicionales, la relaciéon entre una estrategia y su indice de
referencia generalmente se entiende bien. En los activos digitales, esa relacion aun se esta
desarrollando. Los gestores de fondos a menudo tienen dificultades para encontrar indices de
referencia que coincidan con lo que invierten. Una estrategia centrada en activos mas
pequenos, emergentes, especificos de un sector o en un conjunto diversificado de activos es
muy diferente de una centrada en activos de alta capitalizacion como Bitcoin o Ethereum. Esto
puede presentar desafios para los administradores de fondos que estan evaluando y
promoviendo sus estrategias.

Por ejemplo, usar un indice de referencia de Bitcoin para medir el desempefio de una
estrategia gestionada activamente que contiene multiples criptomonedas de capitalizacion
media y activos digitales puede llevar a conclusiones inexactas. Si Bitcoin tiene un buen
desemperio en un ciclo de mercado particular, pero la estrategia subyacente contiene activos
qgue no lo tuvieron, puede parecer que el fondo no esta proporcionando alfa en relacién con el
indice de referencia. Sin embargo, las caracteristicas subyacentes del riesgo y los factores
que impulsan el rendimiento no son similares vy, por lo tanto, la comparacion puede no ser
adecuada.

Un indice de referencia de activos multiples puede resolver este dilema. En el escenario
anterior, un indice de referencia que contenga una mezcla de activos digitales de
capitalizacion media puede establecer una definicion clara de lo que se esta midiendo y servir
como un punto de referencia imparcial y comparable. Los gestores de fondos pueden usar
esto para ajustar adecuadamente cémo su estrategia ha funcionado a través de los ciclos del
mercado y promoverla de acuerdo con eso.

Los asignadores quieren mas claridad

Los asignadores enfrentan un desafio similar al de los gestores de fondos al usar Bitcoin
como un indice de referencia independiente. Cuando lo comparan con los gestores activos,
los inversionistas buscan entender si el desempeno superior se debe a la seleccion de titulos,
la asignacion de activos o el momento del mercado. Si confunden la exposicion amplia al
mercado con la habilidad del gestor y mantienen su inversion, eso puede ser una oportunidad
perdida para que los inversionistas encuentren verdaderas oportunidades que generan alfa.
En esos casos, los asignadores podrian aprovechar una variedad de indices para satisfacer
sus necesidades de exposicion.

Esto tiene consecuencias reales para los asignadores institucionales que estan desplegando
bases de activos considerables y gestionando presupuestos de comisiones ajustados.


https://zoom.us/webinar/register/WN_EBLtRTXLTfu3Rle7mwSWTA?mkt_tok=ODM4LUxEUC00ODMAAAGgyXhLegZU1EmRPc8WD0SNWaKBw3BrPs2OSDmCVIiRY5ntj5ADtXHSDzI1Z1Go6fdvJxF_5OWYFrexM3PY2Lit2-LxHG6IVEuxJM-lRaQRiHUlIQ
https://zoom.us/webinar/register/WN_EBLtRTXLTfu3Rle7mwSWTA?mkt_tok=ODM4LUxEUC00ODMAAAGgyXhLegZU1EmRPc8WD0SNWaKBw3BrPs2OSDmCVIiRY5ntj5ADtXHSDzI1Z1Go6fdvJxF_5OWYFrexM3PY2Lit2-LxHG6IVEuxJM-lRaQRiHUlIQ
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Diseniando indices de referencia para satisfacer las
necesidades institucionales

Para ayudar a resolver ambos lados del desafio del gestor de fondos y el asignador, los
proveedores de indices de referencia estan creando metodologias que segmentan el mercado
de activos digitales. Los indices de referencia pueden disefarse para diferentes casos de uso,
a fin de incluir componentes por capitalizacién de mercado, excluir activos de alta
capitalizacion, o para diversificar mediante enfoques de ponderacion equitativa y una variedad
de esquemas de ponderacion.

Para aquellos que se enfocan en oportunidades orientadas al ingreso, el uso de derivados o la
combinacion de criptomonedas con otras clases de activos como las acciones puede ser otro
enfoque para la diversificacion. Cada enfoque ofrece una perspectiva diferente y puede
ayudar a alinear la definiciéon y la medicién mas estrechamente con la intencién de inversion.

A medida que el mercado continia madurando, contar con el indice de referencia adecuado
se vuelve cada vez mas importante. Permite tanto a los gestores como a los asignadores
comprender mejor el rendimiento y tomar decisiones mas informadas sobre donde invertir el
capital.

Explore como se pueden utilizar diferentes enfoques de benchmarks para seguir la evolucion
del mercado de activos digitales con los indices de referencia de activos digitales de S&P DJI.

Lea mas en indexologyblog.com


https://www.spglobal.com/spdji/en/landing/investment-themes/sp-cryptocurrency-indices
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