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Este articulo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 20 de noviembre de 2025.

Las acciones de América Latina han tenido un buen desempefio en 2025 y las acciones
peruanas han presentado un rendimiento fuerte incluso mas alla de este afo (ver figura 1). El
S&P Peru Select 20% Capped Index tuvo un rendimiento anualizado de 15.3% al aplicarse
pruebas retrospectivas durante la Gltima década, superando a muchos mercados de renta
variable de la regidn. A pesar de una mayor volatilidad, su desempefio ajustado por riesgo fue

solido.



https://www.indexologyblog.com/2025/11/20/the-peruvian-stock-market-insights-on-performance-and-benchmarking/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-peru-select-20-capped-index
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Figura 1: desempefio del indice y rendimientos ajustados por riesgo
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Fuente: S&P Dow Jones Indices. Datos de 31 de octubre de 2025. El S&P Peru Select 20% Capped Index fue lanzado el 30 de marzo de
2020. Todos los datos presentados antes de esta fecha son hipotéticos y generados mediante pruebas retrospectivas. El desempefio de los
indices se basa en rendimientos totales calculados en doélares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Estos gréaficos
poseen fines ilustrativos y reflejan un rendimiento histérico hipotético. Por favor consulte la Divulgacién de desempefio al final de este
documento para mas informacion sobre las limitaciones inherentes asociadas con el desempefio de pruebas retrospectivas.

Pese a su inestabilidad politica, Peru cuenta con una de las economias mas estables de la
region, alcanzando un promedio de crecimiento del PIB de 3.2% en el segundo trimestre de
2025, una inflacién del 1.1% y una calificacién soberana estable de BBB-.! Como un
importante productor de cobre, el aumento de los precios de los commodities ha impulsado
significativamente su desempefio, y mas del 60% de los rendimientos totales en los ultimos
cinco afios se atribuyen al sector de Materiales (ver figura 2). Cabe destacar que cinco
comparfiias representaron casi el 90% del desempefio del S&P Peru Select 20% Capped
Index (ver figura 3).

1 “Emerging Markets Monthly Highlights Fed Easing Supports Funding Conditions”. S&P Global Ratings. Datos al 18 de septiembre de 2025.
Calificacién soberana con fecha 9 de septiembre de 2025.
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Figura 2: contribucién sectorial al rendimiento en cinco afios (%)
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 30 de octubre de 2020 hasta 31 de octubre de 2025. El desempefio de los indices se
basa en rendimientos totales calculados en délares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee un fin
ilustrativo.
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Figura 3: contribuciones de los 5 principales componentes a los rendimientos en cinco
afios (%)
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 30 de octubre de 2020 hasta 31 de octubre de 2025. El desempefio de los indices se
basa en rendimientos totales calculados en délares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines
ilustrativos.

Indices de referencia esenciales

Hay muchos indices de referencia para el mercado de valores peruano, lo que podria dificultar
la eleccién del adecuado. La eleccién depende de los objetivos de que se tengan. indices de
referencia amplios como el S&P Peru Total Index reflejan todas las compafiias listadas,
mientras que el S&P Peru Select 20% Capped Index se centra en las acciones locales de
mayor tamafo y liquidez.



https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-peru-total-index
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Figura 4: comparacion de la metodologia
Métrica S&P Peru Total Index S&P Peru Select 20% Capped Index
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de 31 de octubre de 2025.

En conclusién, el mercado peruano, con menos de 50 acciones cotizadas, ha demostrado un
desempefio impresionante en la ultima década. Los sectores de Materiales y Finanzas, que se
benfician de los ricos recursos naturales del pais, han impulsado este crecimiento dentro de
un entorno economico estable. Ademas, el indice de referencia continuara contando la historia
dindmica de este mercado en desarrollo, mientras ayuda a los participantes del mercado a
alinear sus herramientas con sus objetivos de inversion.

Lea mas en indexologyblog.com
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no es sefial o garantia de resultados futuros.
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inversién no debe tomarse con base en ninguna de las declaraciones que contiene este documento. S&P Dow Jones Indices no es un
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PARTES DE S&P DOW JONES INDICES RECHAZAN TODAS Y CADA UNA DE LAS GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, LAS
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S&P Global mantiene ciertas actividades de sus diversas divisiones y unidades comerciales separadas unas de otras con el fin de preservar
la independencia y objetividad de sus actividades respectivas. En consecuencia, ciertas divisiones y unidades comerciales de S&P Global
pueden contar con informacién gue no esta disponible para otras unidades comerciales. S&P Global ha establecido politicas y procedimientos
para mantener la confidencialidad de cierta informacion que no es del dominio publico y que se recibe en relacion con cada proceso analitico.

Ademas, S&P Dow Jones Indices ofrece una amplia gama de servicios a, 0 en relacién con muchas organizaciones, entre ellas emisores de
valores, asesores de inversion, corredores e intermediarios, bancos de inversion, otras instituciones financieras e intermediarios financieros y,
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Este documento ha sido traducido al espafiol inicamente por propdésitos de conveniencia. Si existieran diferencias entre las versiones en
inglés y espafiol de este documento, prevalecera la version en inglés. La version en inglés se encuentra disponible en nuestro sitio web
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