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Este artículo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 20 de noviembre de 2025. 

Las acciones de América Latina han tenido un buen desempeño en 2025 y las acciones 

peruanas han presentado un rendimiento fuerte incluso más allá de este año (ver figura 1). El 

S&P Peru Select 20% Capped Index tuvo un rendimiento anualizado de 15.3% al aplicarse 

pruebas retrospectivas durante la última década, superando a muchos mercados de renta 

variable de la región. A pesar de una mayor volatilidad, su desempeño ajustado por riesgo fue 

sólido. 

https://www.indexologyblog.com/2025/11/20/the-peruvian-stock-market-insights-on-performance-and-benchmarking/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-peru-select-20-capped-index
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Figura 1: desempeño del índice y rendimientos ajustados por riesgo 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices. Datos de 31 de octubre de 2025. El S&P Peru Select 20% Capped Index fue lanzado el 30 de marzo de 
2020. Todos los datos presentados antes de esta fecha son hipotéticos y generados mediante pruebas retrospectivas. El desempeño de los 
índices se basa en rendimientos totales calculados en dólares (USD). El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Estos gráficos 
poseen fines ilustrativos y reflejan un rendimiento histórico hipotético. Por favor consulte la Divulgación de desempeño al final de este 
documento para más información sobre las limitaciones inherentes asociadas con el desempeño de pruebas retrospectivas.  

Pese a su inestabilidad política, Perú cuenta con una de las economías más estables de la 

región, alcanzando un promedio de crecimiento del PIB de 3.2% en el segundo trimestre de 

2025, una inflación del 1.1% y una calificación soberana estable de BBB-.1 Como un 

importante productor de cobre, el aumento de los precios de los commodities ha impulsado 

significativamente su desempeño, y más del 60% de los rendimientos totales en los últimos 

cinco años se atribuyen al sector de Materiales (ver figura 2). Cabe destacar que cinco 

compañías representaron casi el 90% del desempeño del S&P Peru Select 20% Capped 

Index (ver figura 3).  

 
1 “Emerging Markets Monthly Highlights Fed Easing Supports Funding Conditions”. S&P Global Ratings. Datos al 18 de septiembre de 2025. 

Calificación soberana con fecha 9 de septiembre de 2025.  
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Figura 2: contribución sectorial al rendimiento en cinco años (%) 

 
Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 30 de octubre de 2020 hasta 31 de octubre de 2025. El desempeño de los índices se 
basa en rendimientos totales calculados en dólares (USD). El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee un fin 
ilustrativo. 
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Figura 3: contribuciones de los 5 principales componentes a los rendimientos en cinco 
años (%)

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 30 de octubre de 2020 hasta 31 de octubre de 2025. El desempeño de los índices se 
basa en rendimientos totales calculados en dólares (USD). El desempeño pasado no garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines 
ilustrativos.  

Índices de referencia esenciales 

Hay muchos índices de referencia para el mercado de valores peruano, lo que podría dificultar 

la elección del adecuado. La elección depende de los objetivos de que se tengan. Índices de 

referencia amplios como el S&P Peru Total Index reflejan todas las compañías listadas, 

mientras que el S&P Peru Select 20% Capped Index se centra en las acciones locales de 

mayor tamaño y liquidez. 

62.8

30.2

5.2

1.4

0.5

Materials Financials Industrials Consumer Staples UtilitiesMateriales Finanzas Industrial Primera Necesidad Utilidad Pública 

 

https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-peru-total-index
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Figura 4: comparación de la metodología 

Métrica S&P Peru Total Index S&P Peru Select 20% Capped Index 

Universo 
Acciones cotizadas en la Bolsa de Valores 
de Lima. 

Componentes del S&P Peru Total Index. Las 
acciones cotizadas de América del Norte 
pueden ser elegibles. 

Fecha del primer valor 18 de septiembre de 2015 

Fecha de lanzamiento 8 de agosto de 2025 30 de marzo de 2020 

Número de componentes 43 11 

Capitalización de mercado 
ponderada por capital 
flotante (FMC)  

Mayor que 33 millones de soles (26.5 
millones para componentes) 

Mayor que 200 millones de soles (100 
millones para componentes) 

Liquidez  
Debe estar en el 95% superior por el 
promedio del valor diario negociado a 12 
meses (98% superior para componentes). 

Promedio del valor diario negociado superior 
a 150,000 soles (100,000 para 
componentes) 

Frecuencia de negociación 
como % de todos los días 
de negociación 

Al menos 20% (3 y 6 meses; 15% para los 
componentes) 

Al menos 80 % (3 y 6 meses; 70% para 
componentes) 

Ponderación FMC, con un límite de 20% para las acciones 

Rebalanceo 
Anual (septiembre). Reponderaciones 
trimestrales (marzo, junio y diciembre) 

Semestralmente (marzo y septiembre) 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de 31 de octubre de 2025. 

En conclusión, el mercado peruano, con menos de 50 acciones cotizadas, ha demostrado un 

desempeño impresionante en la última década. Los sectores de Materiales y Finanzas, que se 

benfician de los ricos recursos naturales del país, han impulsado este crecimiento dentro de 

un entorno económico estable. Además, el índice de referencia continuará contando la historia 

dinámica de este mercado en desarrollo, mientras ayuda a los participantes del mercado a 

alinear sus herramientas con sus objetivos de inversión. 

Lea más en indexologyblog.com 
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