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Durante mas de un siglo, los proveedores de indices han desempefiado una funcion
especifica en los mercados de capitales: definir el estandar, calcular el indice de referenciay
los datos, licenciar la propiedad intelectual. La infraestructura fue construida para un mundo
de aperturas y cierres de mercado, entrega de archivos por lotes y acceso intermediado. Esa
infraestructura sigue funcionando extraordinariamente bien.

No obstante, se esta construyendo un sistema paralelo junto a él, que funciona sobre la base
de supuestos fundamentalmente diferentes.

Los mercados en cadena (on-chain) funcionan las 24 horas del dia, los 7 dias de la semana.
La liquidacion es programable. El capital se mueve a través de protocolos sin intermediarios.
Se estan creando y adoptando productos que no tienen equivalente en los mercados
tradicionales (futuros perpetuos sin vencimiento, margen cruzado entre cadenas, mercados de
prediccion que alcanzan miles de millones en volumen mensual) a un ritmo que la estructura
del mercado tradicional nunca fue disefiada para igualar. Las versiones “tokenizadas” de
instrumentos tradicionales (titulos de deuda publica, crédito, acciones) ahora estan

disponibles en cadena, han alcanzado aproximadamente $30 mil millones® y estan creciendo
rapidamente. Estas no son nuevas clases de activos. Son activos existentes entregados
mediante una infraestructura nueva, programable y accesible a nivel global.

S&P Dow Jones Indices ha creado valor estableciendo los indices de referencia en los que
los mercados confian, mediante metodologias transparentes, gobernanza disciplinada e
integridad de los benchmarks en los que las instituciones confian para asignar capital con
confianza. Ese mismo valor es ahora cada vez mas esencial en las finanzas descentralizadas

' Los activos tokenizados del mundo real alcanzan 30 mil millones de délares mientras el mercado de criptomonedas madura —
CoinCentral (en inglés)



https://www.indexologyblog.com/2026/06/11/the-index-providers-next-act-bridging-tradfi-and-defi/
https://www.linkedin.com/showcase/s&p-dow-jones-indices/
https://coincentral.com/tokenized-real-world-assets-hit-30-billion-as-crypto-market-matures/
https://coincentral.com/tokenized-real-world-assets-hit-30-billion-as-crypto-market-matures/
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(o DefFi por su abreviatura en inglés), en las que el crecimiento del mercado depende de datos
confiables, estandares claros e infraestructura transparente.

Cuando se lanzaron los ETFs de criptomonedas al contado en EE. UU., los indices de
referencia subyacentes vinieron de proveedores nativos de criptomonedas, no de empresas
tradicionales de indices. Esos proveedores construyeron la capacidad de calculo en tiempo
real, aseguraron una posicion regulatoria y consolidaron relaciones con los emisores de ETFs
mientras la mayoria de nosotros aun estdbamos evaluando el area. Eso es un hecho
competitivo que vale la pena reconocer, no justificar.

Sin embargo, la proxima ola de productos financieros en la cadena necesitara estandares de
indices para clases de activos que aun no los tienen: indices de referencia con protocolos de
DeFi, indices de renta variable tokenizados, productos estructurados en cadena. Y
necesitaran que esos estandares vengan de proveedores con la gobernanza, metodologia y
credibilidad institucional sobre las cuales se construyd la industria. Ahi es donde los
proveedores de indices tradicionales pueden impulsar de manera significativa el avance de la
industria, si actuamos con intencion.

Actuar con intencioén significa tres cosas.

Primero, significa convertirse en un participante en la infraestructura en cadena, no solo un
licenciante de la misma. Publicar datos de indices a través de redes de oraculos. Ejecutar
validadores. Entender el staking o bloqueo de activos no como una actividad especulativa,
sino como una utilidad que genera datos, conectividad y credibilidad dentro de los
ecosistemas de protocolos. Este es un territorio desconocido para la industria tradicional de
los indices. Requiere nuevos modelos, no abandonar los antiguos principios.

En segundo lugar, significa desarrollar tecnologia que se adapte a los mercados donde se
encuentran. El calculo por lotes al cierre del dia servia a un mercado que cerraba a las 4 p. m.
Los mercados en cadena nunca cierran. Los mercados en cadena nunca cierran. El suministro
de datos en tiempo real, continuo y de forma directa a través de una API no es una solicitud
de funcionalidad. Es la infraestructura minima viable para garantizar la credibilidad.

En tercer lugar, significa reconocer que los estandares se consolidan temprano. Las
metodologias de indices integradas actualmente en los contratos inteligentes y los protocolos
de DeFi seran los estandares sobre los que se basara el capital institucional en el futuro.
Esperar a que el mercado madure antes de involucrarse es una estrategia que conduce ala
irrelevancia. ElI S&P 500° se convirtié en el benchmark de renta variable internacional no solo
porque ser el mejor indice de acciones de alta capitalizacion de EE. UU. cuando la inversion
pasiva se expandié. Sino también, porque ya era el estandar.
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La misma dinamica se esta desarrollando en la cadena de bloques. La pregunta es si la
proxima generacion de estandares de los mercados financieros contara con la credibilidad de
las instituciones que construyeron esta industria, y, como principal proveedor de indices del
mundo, nuestro objetivo es liderar esta iniciativa.

De la estrategia a la ejecucion

A medida que la demanda por una exposicion mas amplia y diversificada a las DeFi continta
creciendo, S&P Dow Jones Indices actua como un puente entre los mercados y los
inversionistas, transformando la complejidad en transparencia, capacidad de inversion y
gobernanza en los mercados de activos digitales.

Parte de nuestro trabajo ya es visible:

- Facilitando la tokenizacion de fondos. En julio de 2025, S&P DJI colaboré con
Centrifuge a fin de licenciar el S&P 500 para la tokenizacion de fondos, lo que llevé al
primer fondo vinculado al S&P 500 en cadena licenciado en septiembre de 2025.

- indices pioneros en la cadena. A principios de 2026, S&P DJI y Kaiko anunciaron la
tokenizacion del indice iBoxx U.S. Treasuries en la cadena de bloques. La
importancia de esto no es solo simbdlica. Marca la primera vez que uno de los
principales proveedores de indices ha puesto a disposicion un indice de referencia
financiero como un activo digital nativo, con distribucién de datos integrada y permisos
listos para la licencia.

- Indices innovadores de activos digitales. En octubre de 2025, se produjo el
lanzamiento del S&P Digital Markets 50 Index, que combina criptomonedas y
acciones vinculadas a criptomonedas que cotizan publicamente en un solo indice de
referencia. El enfoque refleja una realidad de mercado cada vez mas importante: la
frontera entre activos digitales y valores tradicionales se esta volviendo menos util que
la vision mas amplia del ecosistema que los inversionistas necesitan cada vez mas.

Estos no son proyectos secundarios. Son sefiales tempranas de lo que ocurre cuando un
proveedor de indices elige ayudar a definir las finanzas en cadena en lugar de simplemente
responder a ellas.

De manera mas amplia, a medida que los activos digitales y los mercados tokenizados
contintan institucionalizandose, S&P Global ha asumido una posicién unica como facilitador
entre las finanzas tradicionales y las descentralizadas. Mediante nuestras divisiones
hermanas, evaluaciones de la estabilidad de criptomonedas estables o stablecoins (ahora en
cadena a través de Chainlink), la primera calificacion crediticia de un protocolo de DeFi
(Sky Protocol) y soluciones fiscales para activos digitales estan entre las primeras soluciones
que S&P Global ofrece a la comunidad de inversion en activos digitales.



https://www.spglobal.com/spdji/en/index-announcements/article/sp-dow-jones-indices-collaborates-with-centrifuge-to-bring-the-sp-500-index-onchain-expanding-access-to-the-world-s-most-widely-recognized-benchmark/
https://www.spglobal.com/spdji/en/index-announcements/article/sp-dow-jones-indices-collaborates-with-centrifuge-to-bring-the-sp-500-index-onchain-expanding-access-to-the-world-s-most-widely-recognized-benchmark/
https://www.kaiko.com/news/sp-dow-jones-indices-and-kaiko-announce-first-tokenzied-index-for-onchain-markets
https://www.kaiko.com/news/sp-dow-jones-indices-and-kaiko-announce-first-tokenzied-index-for-onchain-markets
https://www.prnewswire.com/news-releases/sp-global-to-launch-innovative-crypto-ecosystem-index-a-new-way-to-combine-cryptocurrencies-and-crypto-linked-equities-302577058.html
https://www.linkedin.com/company/spglobal/
https://press.spglobal.com/2025-10-14-S-P-Global-Ratings-and-Chainlink-Collaboration-Brings-S-Ps-Stablecoin-Stability-Assessments-On-Chain
https://press.spglobal.com/2025-10-14-S-P-Global-Ratings-and-Chainlink-Collaboration-Brings-S-Ps-Stablecoin-Stability-Assessments-On-Chain
https://www.coindesk.com/business/2025/08/11/s-and-p-assigns-first-ever-credit-rating-to-a-defi-protocol-rates-sky-at-b
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Si la préxima era de los mercados de capitales sera mas programable, mas continua y
accesible globalmente, entonces el papel del proveedor de indices debe evolucionar junto con
ella. La oportunidad no es solo extender los indices de referencia existentes a nuevos
canales. Se trata de aportar la transparencia, la gobernanza vy la confianza institucional que
definieron el siglo pasado de la infraestructura del mercado al que se esta construyendo
ahora.

Lea mas en indexologyblog.com
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