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Este afio, América Latina ha sido la musica mas fuerte en la discoteca del mercado de
valores. Como muestra la figura 1, el S&P Latin America BMI (alza acumulada de 24.7%) ha
superado a otras regiones durante la mayor parte del afio.

Figura 1: rendimiento acumulado en el afio del S&P Latin America BMI frente a otras
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 31 de julio de 2025. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales diarios
calculados en doélares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines ilustrativos.
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En particular, el S&P Latin America BMI esta recuperandose de haber tenido el peor
desempefio entre las distintas regiones el afio pasado, cuando cerrd con una caida de 24.4%.
Como muestra la figura 2, desde 2019, la region ha tenido periodos tanto de rendimiento
superior como inferior.

Figura 2: desempefio del S&P Latin America BMI frente a otras regiones desde 2019 a
2025
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 31 de julio de 2025. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales diarios
calculados en doélares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines ilustrativos.

Al cierre de julio, todos los paises que componen el S&P Latin America BMI presentan un alza
superior a 20% en lo que va del afo, periodo en que Colombia lidera los resultados con un
aumento de 46.5% (ver figura 3). Brasil y México, que tienen los mayores pesos en el

S&P Latin America BMI, han contribuido con 13.2% y 7.7% al rendimiento general del indice,
respectivamente.
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Figura 3: rendimiento acumulado en el afio de los paises que componen el S&P Latin
America BMI
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 31 de julio de 2025. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales diarios
calculados en délares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines ilustrativos.

Los sectores con mejor rendimiento en la region en lo que va del afio han sido Tecnologias de
la Informacion, Consumo Discrecional y Servicios de Comunicaciones (ver figura 4). Sin
embargo, el sector financiero, que tiene un peso de 32.0% en el indice, fue el principal
contribuyente al rendimiento del S&P Latin America BMI. Los bancos brasilefios fueron los
principales pilares de este aumento, ya que se beneficiaron del crecimiento de las utilidades
(por ejemplo, Itau, Nu Bank) y de sorpresas econémicas positivas.



https://valorinternational.globo.com/business/news/2025/05/09/itau-posts-r11bn-in-recurring-profit-in-q1-up-139percent-year-over-year.ghtml
https://international.nubank.com.br/company/nu-holdings-ltd-reports-fourth-quarter-and-full-year-2024-financial-results/
https://www.imf.org/en/News/Articles/2025/06/03/pr-25174-brazil-imf-completes-2025-art-iv-visit
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Figura 4: rendimiento acumulado en el afio del S&P Latin America BMI
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 31 de julio de 2025. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales diarios
calculados en dolares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines ilustrativos.

Las negociaciones arancelarias han sido uno de los principales acontecimientos que
determinan el desempefio del mercado, no obstante, la region se considera aislada de las
tensiones comerciales. Como se ilustra en la figura 5, la mayoria de los paises de América
Latina tienen un déficit comercial con EE. UU., por lo tanto, no han sido blanco de alzas
elevadas de aranceles. Si bien México es uno de los pocos paises de América Latina que
tiene mas exportaciones que importaciones hacia EE. UU., el acuerdo comercial del T-MEC
ayuda a mantener una relacion comercial estable a corto plazo.



https://www.spglobal.com/market-intelligence/en/news-insights/research/how-us-tariffs-could-impact-latin-america
https://www.spglobal.com/market-intelligence/en/news-insights/research/how-us-tariffs-could-impact-latin-america

Salsa, cumbia y bossa nova: los mercados mundiales bailan a ritmos latinos Agosto 2025

Figura 5: balance comercial con EE. UU. en 2025
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Fuente: Oficina del Censo de Estados Unidos Datos al 30 de junio de 2025. Este grafico posee fines ilustrativos.

Ademas de lo anterior, la valoracién de las acciones de América Latina esté por debajo de su
relacion precio-utilidades (P/U) promedio a 10 afios (ver figura 6). Asimismo, basandose en la
relacion P/U, puede considerarse que las acciones de esta region tienen un descuento en
comparacién con las de otras regiones.
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Figura 6: comparacion de larelacion P/U del S&P Latin America BMI y otras regiones
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Los datos al 31 de julio de 2025. El promedio de P/E a 10 afios se calcul6 utilizando valores
mensuales. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines ilustrativos.

A pesar del solido rendimiento de este afio, es importante considerar que las acciones de
América Latina han tendido histéricamente a ser mas volatiles que otras, como se ha visto en
los periodos anteriores de 1, 3, 5y 10 afos (ver figura 7).

Figura 7: comparacién entre el riesgo anualizado del S&P Latin America BMl y el de
otras regiones

Indice Riesgo a 1 afio Riesgo a 3 afios Riesgo a 5 afios Riesgo a 10 afios
S&P Latin America BMI 19.0 20.3 24.8 26.7
S&P Global BMI 10.6 14.5 15.4 15.1
S&P Europa BMI 12.8 16.8 18.0 16.8
S&P Asia Pacific BMI 10.6 15.2 15.5 14.9
S&P United States BMI 13.4 15.7 16.7 16.0

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 31 de julio de 2025. El riesgo se define como la desviacion estandar calculada en funcién de
los rendimientos mensuales. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales diarios calculados en délares (USD). El
desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee un fin ilustrativo.

Las valoraciones relativamente bajas y la estabilidad en medio de las tensiones comerciales
globales han atraido la atencion hacia las acciones de América Latina, pero también vale la
pena reconocer la volatilidad asociada a estos mercados emergentes. La musica latina puede
sonar bien para bailar, jpero no te caigas en la pista de baile!

Lea méas en indexologyblog.com
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