S&P Dow Jones Blog de Indexology®
Indices

A Division of S&P Global

Potenciando el futuro
durante el auge de la IA

Abbie Zhang
L Senior Analyst, Thematic Indices
=4 S&P Dow Jones Indices

Este articulo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 30 de octubre de 2025.

Los informes indican que la IA es una de las principales fuerzas que estan impulsando los
mercados, se estima que casi 50% de las utilidades del S&P 500® estan vinculadas directa o
indirectamente a la IA'. La narrativa en torno a las utilidades y el gasto de la IA se centra en
gran medida en el desarrollo de la infraestructura necesaria para sustentar el esperado auge
de la productividad, particularmente de centros de datos e infraestructura energética.

El crecimiento de los centros de datos y la
infraestructura energética

Debido a que las empresas dependen cada vez mas de la toma de decisiones con base en
datos, la demanda por computacion en la nube aumento y eso ha causado un crecimiento
significativo del mercado de centros de datos. Se prevé que este mercado alcance los

US$ 584.9 mil millones en 2032, lo que refleja una tasa de crecimiento compuesto anual de
11.7%?. Se espera que la demanda mundial de los centros de datos por electricidad crezca
mas del doble hasta 2030 y que los centros de datos de EE. UU. representen casi la mitad del
crecimiento de la demanda de electricidad, lo que contribuiria mas de 20% al crecimiento
total®.

Con el fin de satisfacer la creciente demanda de energia de los centros de datos y otros usos
dependientes de la tecnologia®, se proyecta que la demanda de electricidad en
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EE. UU. aumentara 25% en 2030 y 78% en 2050 en comparacion con los niveles de 2023°.
Este crecimiento podria tener implicaciones significativas para la fiabilidad y viabilidad
econdmica de la electricidad, lo que destaca la urgencia de construir un sistema eléctrico
solido. La investigacion indica que la expectativa es que el total de las inversiones en
infraestructura energética de EE. UU. llegue a US$ 1 billon entre 2025 y 20296,

La importante cantidad de capital que esta fluyendo a estos segmentos de infraestructura ha
atraido la atencion del mercado, ya que es probable que su tasa de utilizacion sea un signo
temprano de la suerte de la IA y su impacto en la economia global. S&P Dow Jones Indices se
suma a esta tendencia ofreciendo dos indices que miden estas areas: el S&P Data Center,
Tower REIT and Communications Equipment Index y el S&P U.S. Power Infrastructure Select
Index.

El S&P Data Center, Tower REIT and
Communications Equipment Index

El S&P Data Center, Tower REIT and Communications Equipment Index mide el desempeno
de empresas domiciliadas en mercados desarrollados y listadas en EE. UU. que estan
involucradas en la propiedad y administracion de centros de datos, torres de
telecomunicaciones y equipos relacionados.

Este indice emplea los datos RBICS (sistema de clasificacién de industrias comerciales)
Focus de FactSet para seleccionar empresas relevantes, las que son organizadas en dos
niveles: REITs de centros de datos y torres, que representa aproximadamente 53% del indice,
y equipamiento de comunicacion, que comprende alrededor de 47% hasta 20 de septiembre
de 2025.

El indice incluye 25 componentes y un importante 94% de la ponderacién se atribuye a
empresas domiciliadas en EE. UU. (ver figura 1). En términos de desglose del GICS®, la
mayor parte del peso proviene de los sectores de Tecnologias de la Informacién y Bienes
Inmobiliarios, los que representan 53.5% y 42.5%, respectivamente (ver figura 2).
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Figura 1: desglose regional del S&P Data Center, Tower REIT and Communications
Equipment Index
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de septiembre de 2025. Este grafico posee fines ilustrativos.

Figura 2: desglose del S&P Data Center, Tower REIT and Communications Equipment
Index por sector del GICS
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de septiembre de 2025. Este grafico posee fines ilustrativos.
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El S&P Data Center, Tower REIT and Communications Equipment Index ha superado al

S&P Telecom Select Industry Index en los ultimos tres anos, aunque recientemente ha tenido
un rendimiento inferior (ver figura 3). Este rendimiento superior fue generado principalmente
por las empresas de equipamientos de comunicacion, las que tuvieron un peso relativamente

mayor, mientras que la baja reciente se puede atribuir a un mayor peso en el sector de Bienes
Inmobiliarios, que tuvo un rendimiento inferior.

Figura 3: comparacion del desempeiio del S&P Data Center, Tower REIT and

Communications Equipment Index frente al S&P Telecom Select Industry Index
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— S&P Data Center, Tower REIT and Communications Equipment Index = S&P Telecom Select Industry Index

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 30 de septiembre de 2022 hasta el 30 de septiembre de 2025. El indice S&P Data
Center, Tower REIT and Communications Equipment se lanzé el 9 de octubre de 2023. Todos los datos presentados antes de esta fecha son
hipotéticos y generados mediante pruebas retrospectivas. La base los indices fue modificada a 1.000 el 30 de septiembre de 2022. El
desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico tiene fines ilustrativos y refleja un rendimiento histérico hipotético. Por favor

consulte la Divulgacion de desempefio al final de este documento para mas informacion sobre las limitaciones inherentes asociadas con el
desempenfio de pruebas retrospectivas.

El S&P U.S. Power Infrastructure Select Index

El S&P U.S. Power Infrastructure Select Index sigue el desempefio de empresas
pertenecientes al S&P Composite 1500® que cotizan en bolsa y estan involucradas en la
infraestructura energética de EE. UU. Este indice utiliza la clasificacion RBICS para definir las
empresas relacionadas con la infraestructura energética de EE. UU. y las categoriza en tres
subtemas segun la exposicion de sus ingresos: transmisién y distribucion de energia,

suministro de energia para electrificacion y generacion de energia. Estos subtemas abarcan
toda la cadena de valor de la industria.
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Hasta 30 de septiembre de 2025, el indice estaba compuesto por 66 componentes y la mayor
parte de su peso provenia de los sectores de Servicios de Utilidad Publica, Industrial y
Energia. Particularmente, el sector de Servicios de Utilidad Publica represento casi la mitad de
la ponderacion total (ver figura 4).

Figura 4: desglose del S&P U.S. Power Infrastructure Select Index por sector del GICS
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos al 30 de septiembre de 2025. Este grafico posee fines ilustrativos.

En comparacioén con el S&P Composite 1500 Utilities, el S&P U.S. Power Infrastructure Select
Index lo superd por 4.38% en términos de rendimiento total anualizado durante los ultimos tres
anos y logré un rendimiento anualizado de 17.94% (ver figura 5). Desde mayo, ha habido un
aumento notable en el desempernio, el que ha sido impulsado principalmente por el sélido
rendimiento de las empresas de equipamiento eléctrico.
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Figura 5: desempeiio del S&P U.S. Power Infrastructure Select Index contra el
S&P Composite 1500 Utilities
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= S&P U.S. Power Infrastructure Select Index = S&P Composite 1500 Utilities

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde el 30 de septiembre de 2022 hasta el 30 de septiembre de 2025. EI S&P EE. UU. Power
Infrastructure Select Index fue lanzado el 18 de agosto de 2025. Todos los datos presentados antes de esta fecha son hipotéticos y
generados mediante pruebas retrospectivas. La base los indices fue modificada a 1.000 el 30 de septiembre de 2022. El desempefio pasado
no garantiza resultados futuros. Este grafico tiene fines ilustrativos y refleja un rendimiento histérico hipotético. Por favor consulte la

Divulgacién de desempefio al final de este documento para mas informacion sobre las limitaciones inherentes asociadas con el desempefio
de pruebas retrospectivas.

Conclusion

A medida que entramos en una era transformadora impulsada por la |IA, la demanda de
infraestructura sdlida, especialmente de centros de datos y sistemas de energia, se ha vuelto
cada vez mas crucial. Los indices S&P U.S. Power Infrastructure Select y S&P Data Center,
Tower REIT and Communications Equipment sirven como referencias fundamentales para
evaluar el desempeno de las empresas que pertenecen a estos esenciales sectores que
podrian ser una ventana hacia la adopcion de la IA en la economia global.

Lea mas en indexologyblog.com
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