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Durante los últimos años, los principales índices de América Latina han presentado un fuerte 

desempeño, superando las ganancias del segmento más amplio de los mercados 

emergentes: medido en moneda local, el S&P Latin America BMI ha registrado un rendimiento 

anualizado de 10.0% en los últimos cinco años, mientras que el S&P Emerging BMI ha 

quedado rezagado con un rendimiento anualizado de 7.7%. Durante este período, todos los 

índices de referencia emblemáticos de la región también han superado a su benchmark de 

mercados emergentes, incluyendo el S&P/BMV IRT de México (alza de 10.9%), el S&P 

Colombia Select Index de Colombia (alza de 19.3%), el S&P IPSA de Chile (alza de 19.5%) y 

el S&P Peru Select 20% Capped Index de Perú (alza de 24.3%). Se esperaría que un 

desempeño como este se tradujera en un aumento de la liquidez en los mercados locales. En 

este artículo vamos a explorar cómo se ha comportado la liquidez en el mismo período. 

Medir la liquidez del mercado puede ser un reto, ya que la liquidez de los componentes está 

altamente correlacionada con la capitalización de mercado, y algunas medidas como el 

promedio pueden verse influenciadas por valores extremos; un aumento en la liquidez entre 

los componentes de mayor tamaño puede elevar el promedio de un índice y sugerir 

condiciones de liquidez mejoradas, incluso cuando la mayoría de los componentes 

experimentan condiciones más restrictivas. 

Para analizar este asunto, utilizamos la mediana del valor operado diario (MDVT por sus 

siglas en inglés) a 12 meses1, una medida que es más robusta que el promedio respecto a la 

presencia de valores extremos, y analizamos su evolución en los índices emblemáticos 

 
1
  La mediana del valor operado diario (MDVT) a 12 meses se define como la mediana del valor operado diario para una empresa durante los 

últimos 12 meses. El valor operado se calcula mediante la multiplicación del número de acciones negociadas por el precio d e cada acción. 

https://indexologyblog.com/2026/06/09/liquidity-in-latin-american-equity-markets-a-tale-of-two-trends/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-latin-america-bmi
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-emerging-bmi
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-bmv-ipc
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-colombia-select-index
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-colombia-select-index
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-ipsa
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-peru-select-20-capped-index
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mencionados anteriormente (ver figura 1). Para cada mercado, incluimos tanto la mediana 

como el promedio de la MDVT a 12 meses junto con el componente de mayor liquidez 

(representado por la línea azul punteada), mientras que el área sombreada en gris señala la 

medida de liquidez para el 80% de los componentes entre el percentil 10 y el percentil 90. 

Figura 1: métricas de MDVT a 12 meses para los índices emblemáticos de América Latina 

 

 

Fuente: S&P Dow Jones Indices, Factset. Datos desde 30 de abril de 2021 hasta 30 abril de 2026. El desempeño pasado no garant iza 
resultados futuros. Los gráficos poseen fines ilustrativos.  
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Si bien la liquidez promedio ha aumentado en México, Perú y Chile, lo que sugiere una mejora 

en la liquidez de estos mercados, la liquidez mediana ha disminuido en todos los mercados 

excepto en Chile. Esta diferencia puede explicarse al menos parcialmente por el hecho de que 

el componente más líquido en cada índice (mostrado en azul) es mucho más líquido que 

todos los demás componentes, incluso en comparación con el segundo miembro más líquido, 

y esta brecha se ha ampliado con el tiempo. Esta diferencia es más pronunciada en Perú, 

donde Southern Copper Corporation (cotizada fuera de la región) tuvo una MDVT a 12 meses 

que está dos órdenes de magnitud por encima de la mediana. 

Las condiciones de liquidez también difieren considerablemente entre países: México mostró 

la mediana de liquidez más alta, mientras que Perú quedó rezagado respecto al resto de la 

región, incluso con la presencia del componente más líquido de la región.  

Las condiciones en la región siguen siendo desafiantes, observándose mejoras en la liquidez 

concentradas en un pequeño número de empresas de alta capitalización, mientras que el 

resto del mercado experimenta condiciones de restricción incluso cuando el rendimiento 

regional supera al de otros mercados emergentes. La depreciación de los tipos de cambio 

podría influir en la liquidez medida, pero en general, sigue observándose una tendencia 

diferenciada hacia la concentración de la liquidez en grandes empresas. 

 

Lea más en indexologyblog.com 
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