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Este articulo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 30 de abril de 2025.

Los indices apalancados e inversos son ampliamente utilizados por los inversionistas que
buscan una medicion que magnifica el desempefio o la proteccién contra las caidas del
mercado. Para el mercado accionario de México, S&P DJI proporciona a los participantes del
mercado una versién amplificada o inversa del S&P/BMV IPC a través del S&P/BMV Diario
Doble y del S&P/BMV Diario Inverso, respectivamente (ver figura 1).

Figura 1: resumen de la metodologia de los indices apalancado e inverso del
S&P/BMV IPC
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Esta tabla posee un fin ilustrativo.


https://www.indexologyblog.com/2025/04/30/how-have-the-sp-bmv-ipc-leverage-and-inverse-indices-performed-in-volatile-periods/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-bmv-ipc/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/other-strategies/sp-bmv-ipc-2x-leverage-daily-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/other-strategies/sp-bmv-ipc-2x-leverage-daily-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/other-strategies/sp-bmv-ipc-inverse-daily-index/#overview
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Introduccion a los indices apalancados e inversos

Los indices apalancados e inversos buscan reflejar un valor multiplicado u opuesto del
desempeiio diario de un indice. Por ejemplo, si la base del indice aumenta 1% en un dia, el
indice apalancado x2 aumentaria 2%, mientras que el indice inverso disminuiria 1%.!

A menudo, estos indices son utilizados para estrategias de inversion a corto plazo. Algunos
gestores de activos usan derivados para replicar el desempefio de sus productos. Es
importante destacar que el desempefio de estos indices es medido dia a dia y no se acumula.
Los indices son rebalanceados diariamente para mantener su objetivo de apalancamiento o
inversion, lo que significa que los rendimientos son calculados desde un nuevo punto de
referencia cada dia. En periodos mas largos, especialmente durante condiciones de mercado
mas volatiles, el desempefio de estos indices se puede desviar significativamente de sus
objetivos iniciales debido al efecto acumulativo.

Figura 2: desempefio acumulado de 10 afios de los indices S&P/BMV IPC, S&P/BMV
Diario Doble y S&P/BMV Diario Inverso
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 31 de diciembre de 2014 hasta 31 de diciembre de 2024. El desempefio pasado no
garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines ilustrativos.
Como se observa en la figura 2, mientras el S&P/BMV IPC tuvo un rendimiento acumulado de
15% en este periodo, el S&P/BMV IPC Diario Doble perdio ante su benchmark por mas de
10%, mientras que el S&P/BMV IPC Diario Inverso cay6 cerca de 30%. Debido al efecto

acumulativo y la volatilidad, el rendimiento de los indices apalancado e inverso se desvi6
significativamente de su objetivo al final de este periodo.

! Para obtener mas informacion, consulte la metodologia de los S&P/BMV indices.



https://www.spglobal.com/spdji/es/documents/methodologies/methodology-sp-bmv-indices-spanish.pdf
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Estudios de caso: el desempefio hipotético de los
indices apalancado e inverso del S&P/BMV IPC
durante periodos de alta volatilidad

El estudio de caso a continuacion analiza el desempefio de estos indices durante episodios de
alta volatilidad a través de un indice hipotético. Para ello, se utiliza un indice hipotético que
asigna una ponderacién de 10% o 20% a los indices apalancado o inverso S&P/BMV IPC

durante periodos de alta volatilidad y el mercado de acciones mexicano, como refleja el
S&P/BMV IPC.

Hubo 4 periodos cortos de alta volatilidad sostenida, que se define como episodios donde la
volatilidad anualizada del S&P/BMV IPC fue superior a 20% durante mas de 20 dias de

operaciones (ver figura 3). Para efectos de este andlisis, nos enfocaremos en el segundo
episodio de 2018.

Figura 3: volatilidad anualizada de 10 afios sucesivos del S&P/BMV IPC
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos anualizados de los primeros 252 dias de operaciones de cada periodo desde el 31 de diciembre
de 2014 hasta el 31 de diciembre de 2024. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines ilustrativos.



¢,Cémo ha sido el desempefio de las versiones inversa y apalancada del S&P/BMV IPC en periodos de alta volatilidad? Abril 2025

Al final de este segundo episodio (entre el 1 de noviembre y el 24 de diciembre de 2018, alrededor de
la toma de mando de Andrés Manuel Lopez Obrador como presidente de México), el S&P/BMV IPC
registré un desempefio negativo de 5.83% en este periodo de dos meses. El indice hipotético que
mezcla el S&P/BMV IPC con una de sus versiones (apalancado o inverso) demuestra que incluso una
pequefia asignacién a los indices apalancados e inversos puede afectar significativamente el riesgo y
el rendimiento. Para este periodo de dos meses, la mezcla protegida habria demostrado un mejor
rendimiento y un menor riesgo, mientras que la mezcla con apalancamiento habria amplificado las
pérdidas y la volatilidad.

Figura 4: desempefio del indice mixto hipotético entre noviembre y diciembre de 2018
indice/indice hipotético Rendimiento (%) Volatilidad (%)

S&P/BMV IPC -5.83 37.04
Mezcla S&P/BMV IPC y S&P/BMV IPC Diario Doble

IPC (90%) + IPC Diario Doble (10%) -6.46 40.74
IPC (80%) + IPC Diario Doble (20%) -7.10 44.44
Mezcla S&P/BMV IPC y S&P/BMV IPC Diario Inverso

IPC (90%) + IPC Inverso (10%) -4.59 29.63
IPC (80%) + IPC Inverso (20%) -3.39 22.22

Todos los indices mixtos presentados anteriormente son hipotéticos.

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 1 de noviembre hasta 24 de diciembre de 2018. Los valores de volatilidad son
anualizados. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee fines ilustrativos y refleja un rendimiento histérico
hipotético. Por favor consulte la Divulgacion de desemperio al final de este documento para mas informacion sobre las limitaciones inherentes
asociadas con el desempefio de pruebas retrospectivas.

El estudio de caso anterior puede ayudar a ilustrar los efectos hipotéticos del apalancamiento y del
efecto acumulativo de los indices apalancado e inverso. Para el mercado de renta variable mexicano,
S&P Dow Jones Indices ofrece los indices S&P/BMV IPC Diario Doble y S&P/BMV IPC Diario Inverso.
No obstante, debido al efecto acumulativo y a la volatilidad del mercado, el desempefio de estos
indices puede desviarse de sus objetivos en horizontes de largo plazo.

Lea mas en indexologyblog.com
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