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Este articulo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 21 de enero de 2026.

En 2025, el S&P Kensho Global Space Index termind 2025 con un alza de 57.79%, y superdé
tanto al S&P 500® (que subid 17.66%) como al S&P Global BMI (qué subi6 21.75%). Este
buen desempefio no fue soélo durante el aino pasado, dado que ha tenido un desempefio

superior en los ultimos cuatro afos y lo ha hecho en términos anualizados en los ultimos tres y
cinco anos (ver figura 1).

Figura 1: desempeiio del S&P Kensho Global Space Index

70,0%
60 0% 58.86%
,U7
50,0%
(]
c
2 40,0% 35.31%
§ 30,0%
8 TP 0 23.019
e 17 889 22.47% 301% 0 36% 20.34%
. (]
20,0% 14. 42%
10 99%
10,0%
0,0%
1 afio 3 afos (anualizado) 5 afios (anuallzado)

m S&P Kensho Global Space Index HS&P 500 mS&P Global BMI

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos desde 31 de diciembre de 2020 hasta 31 de diciembre de 2025. El S&P Kensho Global Space
Index fue lanzado el 23 de octubre de 2023. Todos los datos presentados antes de esta fecha son hipotéticos y generados mediante pruebas
retrospectivas. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. El desempeiio de los indices se basa en rendimientos totales
calculados en dolares (USD). Este grafico tiene fines ilustrativos y refleja un rendimiento histérico hipotético. Por favor consulte la Divulgacion

de desempefio al final de este documento para mas informacion sobre las limitaciones inherentes asociadas con el desempefio de pruebas
retrospectivas.


https://www.indexologyblog.com/2026/01/20/houston-we-have-an-index-exploring-the-sp-kensho-global-space-index/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/thematics/sp-kensho-global-space-index/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-global-bmi
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Este desempefio positivo refleja la creciente relevancia del segmento espacial. De hecho,
para 2035, se espera que la economia espacial alcance los 1.8 billones de ddlares,’ lo que es
aproximadamente equivalente al PIB de Corea del Sur. En los ultimos afios, la industria ha
experimentado una transicion de un financiamiento predominantemente gubernamental a una
creciente participacion del sector privado que ha impulsado avances tecnoldgicos,? como
vehiculos de lanzamiento reutilizables. Estos desarrollos han contribuido a reducir los costos
operativos y aumentar el ROI3, especialmente para enviar naves espaciales a la 6rbita. Como
resultado, se han presentado nuevas oportunidades comerciales en la industria4, desde
servicios de comunicacion satelital de vanguardia hasta el arrendamiento de estaciones
espaciales para investigacion en biotecnologia o materiales, lo que la ha transformado en un
centro de diversas oportunidades de negocio.

En esta industria diversa y emergente, muchas companias tienen participaciones comerciales
diversificadas que se extienden mas alla de las empresas relacionadas con el espacio. Por
ejemplo, Boeing, aunque es conocida por fabricar aviones, ha comenzado a colaborar con la
NASA para fabricar cohetes.® Debido a estos matices, el S&P Kensho Global Space Index
utiliza un enfoque basado en el procesamiento del lenguaje natural (PLN) que analiza las
descripciones de las companiias y los registros para identificar empresas que estan enfocadas
en actividades relacionadas con el espacio. Esto incluye no solo empresas involucradas con
naves espaciales, vehiculos de lanzamiento o estaciones espaciales, sino también aquellas
gue suministran componentes criticos, servicios e infraestructura. Ademas, el indice puede
incluir compafias vinculadas a tecnologia satelital, mineria de asteroides y avances militares
en el espacio. Para mas informacion, consulte la metodologia del indice.

1 Space: The $1.8 Trillion Opportunity for Global Economic Growth — INSIGHT REPORT — APRIL 2024 — World Economic Forum

2 Space tech: Experts name 12 transformative technologies reshaping our cosmic future — World Economic Forum

3 The Space Boom Is Here — Global Finance Magazine

4 A Guide to Identifying Business Opportunities in the Space Economy — New Space Economy

5 The past, present, and future of Boeing in space — Astronomy.com



https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-kensho-indices.pdf
https://www3.weforum.org/docs/WEF_Space_2024.pdf
https://www.weforum.org/stories/2025/02/space-12-transformative-technologies/
https://gfmag.com/technology/space-tech-companies-financing-investment/
https://newspaceeconomy.ca/2025/08/18/a-guide-to-identifying-business-opportunities-in-the-space-economy/
https://www.astronomy.com/space-exploration/the-past-present-and-future-of-boeing-in-space/
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Figura 2: composicion Industrial del S&P Kensho Global Space Index segun el GICS®
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 31 de diciembre de 2025. Este grafico tiene fines ilustrativos.

Las compainiias en la industria Aeroespacial y Defensa segun la clasificacion GICS estan
frecuentemente asociadas al tema del espacio. De hecho, el 57.6% del peso del S&P Kensho
Global Space Index qued?d clasificada en esta industria al 31 de diciembre de 2025 (ver figura
2). Sin embargo, si examinamos los datos de RBICS, un sistema de clasificacion que se basa
en las fuentes de ingresos, las acciones relacionadas con el espacio no dependen
necesariamente solo de los flujos de ingreso exclusivamente asociados a la defensa (ver
figura 3).
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Figura 3: composicion del S&P Kensho Global Space Index segun el RBICS
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. Datos del 31 de diciembre de 2025. Este grafico tiene fines ilustrativos.

Curiosamente, en un afo en el que las acciones de defensa se encontraban entre las
industrias de mejor rendimiento a nivel mundial, el tema del espacio tuvo un mejor
desempeno. En 2025, el S&P Kensho Global Space Index superé al S&P Global BMI
Aerospace & Defense (Industria), que subidé 49.66% (ver figura 4). Del aumento de 18.1%
que tuvo el indice enfocado en el espacio desde agosto de 2025 hasta el cierre del mismo
afno, mas de la mitad del desempeno se atribuy6 a 5 empresas que no estan clasificadas
dentro de la industria Aeroespacial y Defensa, lo que demuestra que el crecimiento del
tema espacial no depende unicamente de la defensa.
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Figura 4: desempeio en 2025 del S&P Kensho Global Space Index vs. el S&P Global
BMI Aerospace & Defense (Industria)
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos del 31 de diciembre de 2025. El desempefio de los indices se basa en rendimientos totales diarios
calculados en dolares (USD). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico tiene fines ilustrativos.

Al observar las fuentes de ingresos que contribuyeron mas al desempeno de 57.79% del S&P
Kensho Global Space Index, los datos de RBICS muestran que, entre los 10 principales
contribuyentes, 7 no estan vinculados exclusivamente a la defensa (ver figura 5). Esto destaca

la aparicidon del espacio como un tema independiente que va mas alla de las aplicaciones de
defensa tradicionales.
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Figura 5: principales 10 contribuyentes al desempeio del S&P Kensho Global
Space Index segun el RBICS

Clasificacién RBICS Contribucion al desempeiio del indice
(Puntos porcentuales)

Software de Sistemas de Mapeo o Informaciéon Geografica 9.51

Fabricacion de Equipos Espaciales y de Misiles 7.92

Fabricacion de Equipos Electrénicos de Defensa 6.36

Fabricacion de Piezas Avanzadas de Combate y Soporte 4.61

Fabricacion de Placas de Circuito Impreso o Placas de
2.89

Cableado

Servicios Satelitales de Estados Unidos 2.31

Fabricantes de Motores de Aeronaves y Piezas de Motores 1.86

Fabricacion de Sistemas Avanzados de Combate y Soporte 1.80

Fabricacion de Aeronaves 1.73

Manufactura y Servicios Cientificos o Técnicos 1.46

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, FactSet. Datos del 31 de diciembre de 2025. Esta tabla posee un fin ilustrativo.

En los ultimos afios, el S&P Kensho Global Space Index ha tenido un buen rendimiento.
Debido a su enfoque tematico, puede ser utilizado como la nave espacial para navegar la
compleja galaxia de la economia espacial y sus participantes, caracterizados por diversos
modelos de negocio, tecnologias emergentes y flujos de ingresos multifacéticos.

Lea mas en indexologyblog.com
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Descargo de responsabilidad

© 2026 S&P Dow Jones Indices. Todos los derechos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500, US500, US 30, S&P 100, S&P
COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS,
Select Sector, S&P MAESTRO, S&P PRISM, S&P STRIDE, GICS, SPIVA, SPDR, INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI, CDX, CMBX,
LCDX, MBX, MCDX, PRIMEX, TABX, HHPI, IRXX, I-SYND, SOVX, CRITS y CRITR son marcas comerciales registradas de S&P Global, Inc.
(“S&P Global”) o sus asociadas. DOW JONES, DJIA, THE DOW y DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE son marcas comerciales de Dow
Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Estas marcas comerciales junto con otras han sido licenciadas a S&P Dow Jones Indices
LLC. Se prohibe la redistribuciéon o reproduccion total o parcial sin autorizacion previa por escrito de S&P Dow Jones Indices LLC. Este
documento no constituye una oferta de servicios en aquellas jurisdicciones donde S&P Dow Jones Indices LLC, S&P Global, Dow Jones o
sus respectivas afiliadas (en conjunto “S&P Dow Jones Indices”) no cuenten con las autorizaciones necesarias. Con excepcion de ciertos
servicios personalizados de calculo de indices, toda la informacién proporcionada por S&P Dow Jones Indices es impersonal y no esta
adaptada a las necesidades de ninguna persona, entidad o grupo de personas. S&P Dow Jones Indices recibe retribucién relacionada con el
otorgamiento de licencias de sus indices a terceros y la entrega de servicios personalizados de calculo. El rendimiento pasado de un indice
no es sefal o garantia de resultados futuros.

No es posible invertir directamente en un indice. La exposicion a una clase de activos representada por un indice puede estar disponible por
medio de instrumentos invertibles basados en ese indice. S&P Dow Jones Indices no patrocina, avala, vende, promueve o administra ningun
fondo de inversién ni otros vehiculos de inversién que ofrezcan terceros y que busquen proporcionar un rendimiento sobre la inversion
basado en el desempefio de cualquier indice. S&P Dow Jones Indices no garantiza que los productos de inversién basados en el indice
seguiran con exactitud el desempeiio del indice o proporcionaran rendimientos positivos sobre la inversién. S&P Dow Jones Indices LLC no
es asesor de inversiones y S&P Dow Jones Indices no hace ninguna declaracién relacionada con la conveniencia de invertir en ninguno de
tales fondos de inversion u otros vehiculos de inversion. La decision de invertir en alguno de tales fondos de inversién u otro vehiculo de
inversion no debe tomarse con base en ninguna de las declaraciones que contiene este documento. S&P Dow Jones Indices no es un
asesor de inversiones, un asesor de operacién de commodities, un operador de un fondo comin de commodities, un corredor de bolsa, un
fiduciario, un promotor (tal como se define en la Ley de Compaiiias de Inversion de 1940 y sus enmiendas), un experto tal como se enumera
enlaley 15 U.S.C. § 77k(a) o un asesor fiscal. La inclusion de un valor, commodity, criptomoneda u otro activo en un indice no es una
recomendacién de S&P Dow Jones Indices para comprar, vender o mantener dicho valor, commodity, criptomoneda u otro activo y tampoco
debe considerarse como asesoramiento de inversion o de operacion de commodities.

Estos materiales se han preparado exclusivamente con fines informativos con base en informacion generalmente disponible al publico de
fuentes que se consideran confiables. No se puede modificar, realizar ingenieria inversa, reproducir o distribuir de ninguna forma y por ningun
medio, ni almacenar en una base de datos o sistema de recuperacion, ningun contenido en estos materiales (incluidos los datos del indice,
las calificaciones, los analisis y datos crediticios, investigaciones, valuaciones, modelos, software u otra aplicaciéon o producto de los mismos),
ya sea en su totalidad o en parte (“Contenido”), sin la autorizacién previa por escrito de S&P Dow Jones Indices. El Contenido no debe
utilizarse para ningun proposito ilegal o no autorizado. S&P Dow Jones Indices y sus proveedores externos de datos y licenciantes (en
conjunto “Partes de S&P Dow Jones Indices”) no garantizan la precision, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes
de S&P Dow Jones Indices no incurrirdn en ninguna responsabilidad por errores u omisiones, sea cual fuere su causa, por los resultados
obtenidos a partir del uso del Contenido. EL CONTENIDO SE PROPORCIONA “EN EL ESTADO EN QUE SE ENCUENTRA”. LAS PARTES
DE S&P DOW JONES INDICES RECHAZAN TODAS Y CADA UNA DE LAS GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, LAS CUALES
INCLUYEN A TiTULO ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITATIVO, LAS GARANTIAS DE MERCANTIBILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN O
USO ESPECIFICO, O LAS GARANTIAS REFERENTES A QUE EL CONTENIDO NO CONTIENE FALLAS, ERRORES O DEFECTOS DE
SOFTWARE, QUE EL FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO SERA ININTERRUMPIDO O QUE EL CONTENIDO FUNCIONARA CON
CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningun caso las Partes de S&P Dow Jones Indices seran responsables
ante nadie por dafios directos, indirectos, incidentales, ejemplares, compensatorios, punitivos, especiales o consecuenciales, costos, gastos,
honorarios legales o pérdidas (incluidos a titulo enunciativo, pero no limitativo, los ingresos perdidos o las utilidades perdidas y los costos de
oportunidad) en relacion con cualquier uso del Contenido, incluso si se hubiere advertido de la posibilidad de tales dafos.

S&P Global mantiene ciertas actividades de sus diversas divisiones y unidades comerciales separadas unas de otras con el fin de preservar
la independencia y objetividad de sus actividades respectivas. En consecuencia, ciertas divisiones y unidades comerciales de S&P Global
pueden contar con informacién que no esta disponible para otras unidades comerciales. S&P Global ha establecido politicas y procedimientos
para mantener la confidencialidad de cierta informacion que no es del dominio publico y que se recibe en relacion con cada proceso analitico.

Ademas, S&P Dow Jones Indices ofrece una amplia gama de servicios a, o en relacion con muchas organizaciones, entre ellas emisores de
valores, asesores de inversion, corredores e intermediarios, bancos de inversion, otras instituciones financieras e intermediarios financieros vy,
en consecuencia, puede recibir honorarios u otras prestaciones econdmicas de dichas organizaciones, que incluyen las organizaciones cuyos
valores o servicios pueda recomendar, calificar, incluir en carteras modelo, evaluar o abordar de algin otro modo.

Este documento ha sido traducido al espafiol Unicamente por propdsitos de conveniencia. Si existieran diferencias entre las versiones en
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