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Este artículo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 13 de octubre de 2025. 

El panorama de la inversión está experimentando una transformación notable, ya que el área 

de los mercados privados ha generado un interés creciente entre nuevas clases de 

inversionistas. Este cambio refleja una reconsideración más amplia de la diversificación, el 

potencial de rendimiento y las estrategias de construcción de carteras. A medida que el interés 

en el capital privado y el crédito privado continúa expandiéndose, S&P Dow Jones Indices 

(S&P DJI) busca apoyar esta creciente demanda a través de soluciones innovadoras basadas 

en índices que promueven la transparencia, la eficiencia y la accesibilidad. 

https://www.indexologyblog.com/2025/10/13/evolving-index-solutions-are-bringing-transparency-to-private-markets/
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Figura 1: crecimiento proyectado para activos alternativos a 2033 

 

Fuente: Avoiding Wipeout: How to Ride the Wave of Private Markets | Bain & Company.1 Datos de agosto de 2024. El desempeño pasado no 
garantiza resultados futuros. Este gráfico posee fines ilustrativos.  

Inversionistas minoristas: desbloqueando el acceso 

a los mercados privados 

Los mercados privados, que incluyen capital privado, crédito privado y otros, han sido 

históricamente el dominio de inversionistas institucionales. Hoy en día, los inversionistas 

minoristas están adquiriendo interés rápidamente: la recaudación de fondos minoristas de  

EE. UU. en inversiones alternativas alcanzó los US$ 122 mil millones en 2025, y una encuesta 

de State Street reveló que 56% de los inversionistas institucionales esperan que los vehículos 

de estilo minorista representen más de la mitad de los flujos de fondos del mercado privado en 

2027. 
2 

 
1 Habbel, Markus et al. “Avoiding Wipeout: How to Ride the Wave of Private Markets”. Bain & Company. Agosto de 2024. 

2 The “Retail Revolution” Will Drive 50%+ of Private Market Flows by 2027 – State Street Private Markets Survey | State Street Bank and Trust 
Company 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2013 2023 2033E

A
U

M
 m

u
n
d
ia

le
s
 (

b
ill

o
n
e
s
 d

e
 d

ó
la

re
s
)

Capital privado Crédito alternativo Infraestructura, Recursos naturales

https://www.bain.com/insights/avoiding-wipeout-how-to-ride-the-wave-of-private-markets/
https://investors.statestreet.com/investor-news-events/press-releases/news-details/2025/The-Retail-Revolution-Will-Drive-50-of-Private-Market-Flows-by-2027--State-Street-Private-Markets-Survey/
https://investors.statestreet.com/investor-news-events/press-releases/news-details/2025/The-Retail-Revolution-Will-Drive-50-of-Private-Market-Flows-by-2027--State-Street-Private-Markets-Survey/
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Figura 2: tipos de inversiones alternativas 

 
 

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Este gráfico posee fines ilustrativos.  

En la actualidad, los mercados privados representan aproximadamente el 10%-15% de los 

activos globales, y las asignaciones de los inversionistas minoristas siguen muy por debajo de 

ese rango en EE. UU.,3 a pesar de que los hogares de EE. UU. controlaban un estimado de 

90 billones de dólares en riqueza financiera total al cierre de 2024.4  

Dentro de este grupo de alto patrimonio, el segmento de clase media acomodada 

(generalmente definido como personas que tienen entre US$ 500,000 y US$ 2 millones en 

activos invertibles) y el grupo de personas acaudaladas (entre US$ 2 millones y US$ 5 

millones) representan en conjunto el 36 % de los hogares estadounidenses. Si bien estos 

segmentos desempeñan un papel significativo en la distribución general de la riqueza, su peso 

de asignación en los mercados privados sigue siendo desproporcionadamente bajo, lo que 

resalta el potencial de crecimiento si se alinean mejor sus sustanciales activos invertibles con 

nuevas estrategias del mercado privado.4 

 
3 Skolnik, Or et al. “Why Private Equity Is Targeting Individual Investors”. Bain & Company. 2023. 

4 Household Wealth Surged 16% in 2024 on Stock Gains: Cerulli 

https://www.bain.com/insights/why-private-equity-is-targeting-individual-investors-global-private-equity-report-2023/
https://www.thinkadvisor.com/2025/04/16/household-wealth-surged-16-in-2024-on-stock-gains-cerulli
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Figura 3: rango de activos invertibles por nivel de patrimonio 

Nivel de patrimonio Rango de activos invertibles 

Personas de patrimonio neto ultra alto >US$ 20 millones 

Personas de patrimonio neto alto US$ 10 millones a US$ 20 millones 

Mercado de personas ricas US$ 5 millones a US$ 10 millones 

Mercado de personas acaudaladas US$ 2 millones a US$ 5 millones 

Mercado de clase media acomodada US$ 500,000 a US$ 2 millones 

Mercado medio US$ 100,000 a US$ 500,000 

Fuente: Cerulli Associates, The Cerulli Report U.S. High-Net-Worth and Ultra-High-Net-Worth Markets 2023: The Evolution of Service 
Delivery. Esta tabla posee un fin ilustrativo. 

Sin embargo, hay algunas barreras. Los inversionistas pequeños enfrentan mínimos elevados, 

falta de liquidez, mercados secundarios limitados, estructuras de comisiones opacas y falta de 

transparencia. Estos obstáculos de larga data han obstaculizado una participación más amplia 

(hasta ahora). El impulso hacia la democratización del acceso a los mercados privados está 

ganando terreno. 

S&P DJI está desarrollando soluciones para ayudar a cerrar esta brecha. Mediante el 

desarrollo de soluciones basadas en índices que son transparentes, rentables y escalables, 

S&P DJI está trabajando para abordar estas preocupaciones asociadas a los activos privados 

y para proporcionar información detallada y herramientas robustas de evaluación del 

rendimiento en el ámbito del capital privado y estrategia de crédito. 

Inversionistas institucionales: repensando la 

construcción de carteras con inversiones 

alternativas 

Para los inversionistas institucionales, las inversiones en mercados privados ya no se 

consideran periféricas y están asumiendo un papel cada vez más central en la estrategia de 

portafolios. Los fondos de pensiones globales están realizando asignaciones sustanciales a 

los mercados privados, que ahora totalizan más de 10 billones de dólares.5 En muchos casos, 

las inversiones alternativas representan más del 25% de las carteras institucionales. 

Las instituciones están cada vez más atraídas por los mercados privados debido a su 

potencial de rendimiento, beneficios de diversificación y relativa resiliencia en entornos 

 
5 “Global Pension Assets Hit Record High in 2024” y “US Public Pension Funds Increased Allocations to Fixed Income in 2024”. Banking 
Exchange. 11 de febrero de 2025 y 4 de marzo de 2025. 

https://www.bankingexchange.com/buyside-exchange/item/10232-global-pension-assets-hit-record-high-in-2024
https://m.bankingexchange.com/big-data-channel/how-to/item/10255-us-public-pension-funds-increased-allocations-to-fixed-income-in-2024#:~:text=Allocations%20to%20alternatives%20dropped%20from%2034.5%25%20to%2029.7%25%2C,rising%20to%2026.1%25%20%E2%80%94%20an%20increase%20from%2019.7%25.


Las soluciones de índices en constante evolución aportan transparencia a los mercados privados Octubre 2025 

 

 

 

volátiles de mercados públicos. Sin embargo, los desafíos permanecen: la transparencia 

limitada, la falta de liquidez y el riesgo de un solo gestor aún moldean la toma de decisiones. 

Como resultado, los inversionistas institucionales podrían estar recurriendo a soluciones de 

mercados privados basadas en índices que pueden ofrecer: 

• Implementación rentable; 

• Despliegue rápido y a gran escala de inversiones alternativas; 

• Mayor transparencia y comparabilidad con índices de referencia; y 

• Diversificación con menos riesgo de concentración de gestores. 

Al utilizar soluciones basadas en índices, las instituciones buscan equilibrar los beneficios 

potenciales de la participación en el mercado privado mientras mitigan las limitaciones 

tradicionales asociadas con estas inversiones. Al mismo tiempo, es importante reconocer que 

invertir en mercados privados será diferente de invertir en mercados públicos, y que retener 

estas características únicas es parte de la propuesta de valor. La educación también jugará un 

papel esencial en ayudar a los inversionistas a entender la naturaleza de los mercados 

privados y cómo los enfoques basados en índices pueden potenciar la transparencia. 

Innovaciones en participación y transparencia en los 

mercados privados 

Como un líder mundial en la inversión basada en índices, S&P DJI está desempeñando un 

papel central en la reconfiguración de herramientas que permitan la participación en mercados 

privados tanto de inversionistas minoristas como institucionales. El papel de S&P DJI en los 

mercados privados comienza con nuestra colaboración con Cambridge Associates, 

proporcionando índices de referencia de la industria para el desempeño de fondos privados. 

También publicamos índices que están diseñados para medir el desempeño de empresas de 

capital privado y empresas de desarrollo. A principios de este año, lanzamos el  

S&P U.S. Private Stock Top 10 Index, nuestro primer paso en el desarrollo de índices que 

buscan medir empresas respaldadas por capital de riesgo en etapas avanzadas, reflejando la 

creciente disponibilidad de datos de fijación de precios en este ámbito. Más recientemente, 

lanzamos los índices S&P Private Equity 50, que están diseñados para medir el rendimiento 

de 50 de los mayores fondos de capital privado disponibles durante un año. Los índices tienen 

como objetivo proporcionar a los participantes del mercado una visión eficiente y accesible de 

los principales fondos de capital privado de América del Norte y Europa. Los índices incluyen: 

https://www.spglobal.com/spdji/es/products/cambridge-associates/overview/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/other-strategies/sp-us-private-stock-top-10-index/
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• S&P Private Equity 50 2023 (Reserve - S&P 500) Index 

• S&P Private Equity 50 2024 (Reserve - S&P 500) Index 

• S&P Private Equity 50 2023 (Reserve - SOFR) Index 

• S&P Private Equity 50 2024 (Reserve - SOFR) Index 

 
Como parte de S&P Global, continuamos valiéndonos de la experiencia y los datos a nivel 

empresarial para desarrollar soluciones en capital privado, crédito privado y otras áreas en 

evolución de los mercados privados. Estos esfuerzos apuntan a aumentar la transparencia, 

reducir las barreras de entrada y proporcionar un marco coherente y basado en datos para 

evaluar el desempeño de los mercados privados. 

Con décadas de experiencia y profundas relaciones con diversos participantes del mercado 

en todo el ecosistema, S&P DJI está en una posición única para ofrecer soluciones de índices 

que satisfagan los intereses en evolución tanto de las instituciones como de los inversionistas 

minoristas. Al impulsar la innovación en el diseño de índices y crear índices de referencia 

confiables para los mercados privados, S&P DJI está ayudando a proporcionar información 

detallada y herramientas robustas de evaluación de desempeño, a potenciar la transparencia 

y a dar forma al futuro de los mercados privados para la próxima generación.

 

Lea más en indexologyblog.com 

https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2023-reserve-sp-500-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2024-reserve-sp-500-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2023-reserve-sofr-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2024-reserve-sofr-index/#overview
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no es señal o garantía de resultados futuros. 

No es posible invertir directamente en un índice. La exposición a una clase de activos representada por un índice puede estar disponible por 
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fondo de inversión ni otros vehículos de inversión que ofrezcan terceros y que busquen proporcionar un rendimiento sobre la inversión 
basado en el desempeño de cualquier índice. S&P Dow Jones Indices no garantiza que los productos de inversión basados en el índice 
seguirán con exactitud el desempeño del índice o proporcionarán rendimientos positivos sobre la inversión. S&P Dow Jones Indices LLC no 
es asesor de inversiones y S&P Dow Jones Indices no hace ninguna declaración relacionada con la conveniencia de invertir en ninguno de 
tales fondos de inversión u otros vehículos de inversión. La decisión de invertir en alguno de tales fondos de inversión u otro vehículo de 
inversión no debe tomarse con base en ninguna de las declaraciones que contiene este documento.  S&P Dow Jones Indices no es un 
asesor de inversiones, un asesor de operación de commodities, un operador de un fondo común de commodities, un corredor de bolsa, un 
fiduciario, un promotor (tal como se define en la Ley de Compañías de Inversión de 1940 y sus enmiendas), un experto tal como se enumera 
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Estos materiales se han preparado exclusivamente con fines informativos con base en información generalmente disponible al público de 
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(en conjunto “Partes de S&P Dow Jones Indices”) no garantizan la precisión, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las 
Partes de S&P Dow Jones Indices no incurrirán en ninguna responsabilidad por errores u omisiones, sea cual fuere su causa, por los 
resultados obtenidos a partir del uso del Contenido. EL CONTENIDO SE PROPORCIONA “EN EL ESTADO EN QUE SE ENCUENTRA”. LAS 
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