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Este articulo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 13 de octubre de 2025.

El panorama de la inversion esta experimentando una transformacion notable, ya que el area
de los mercados privados ha generado un interés creciente entre nuevas clases de
inversionistas. Este cambio refleja una reconsideracion mas amplia de la diversificacion, el
potencial de rendimiento y las estrategias de construccion de carteras. A medida que el interés
en el capital privado y el crédito privado continia expandiéndose, S&P Dow Jones Indices
(S&P DJI) busca apoyar esta creciente demanda a través de soluciones innovadoras basadas
en indices que promueven la transparencia, la eficiencia y la accesibilidad.


https://www.indexologyblog.com/2025/10/13/evolving-index-solutions-are-bringing-transparency-to-private-markets/
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Figura 1: crecimiento proyectado para activos alternativos a 2033
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Fuente: Avoiding Wipeout: How to Ride the Wave of Private Markets | Bain & Company.! Datos de agosto de 2024. El desempefio pasado no
garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines ilustrativos.

Inversionistas minoristas: desblogueando el acceso
a los mercados privados

Los mercados privados, que incluyen capital privado, crédito privado y otros, han sido
histéricamente el dominio de inversionistas institucionales. Hoy en dia, los inversionistas
minoristas estan adquiriendo interés rapidamente: la recaudacién de fondos minoristas de

EE. UU. en inversiones alternativas alcanzo los US$ 122 mil millones en 2025, y una encuesta
de State Street reveld que 56% de los inversionistas institucionales esperan que los vehiculos
de estilo minorista representen mas de la mitad de los flujos de fondos del mercado privado en
2027.2

1 Habbel, Markus et al. “Avoiding Wipeout: How to Ride the Wave of Private Markets”. Bain & Company. Agosto de 2024.

2 The “Retail Revolution” Will Drive 50%-+ of Private Market Flows by 2027 — State Street Private Markets Survey | State Street Bank and Trust
Company



https://www.bain.com/insights/avoiding-wipeout-how-to-ride-the-wave-of-private-markets/
https://investors.statestreet.com/investor-news-events/press-releases/news-details/2025/The-Retail-Revolution-Will-Drive-50-of-Private-Market-Flows-by-2027--State-Street-Private-Markets-Survey/
https://investors.statestreet.com/investor-news-events/press-releases/news-details/2025/The-Retail-Revolution-Will-Drive-50-of-Private-Market-Flows-by-2027--State-Street-Private-Markets-Survey/
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Figura 2: tipos de inversiones alternativas

Capital privado

Inversiones en empresas privadas
no cotizadas en bolsas publicas.
Incluye:

- Capital de riesgo

- Capital de crecimiento

- Adquisiciones (buyouts)

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Este gréafico posee fines ilustrativos.

Crédito privado

Inversiones en instrumentos de
deuda emitidos por entidades
privadas. Incluye:

Préstamos directos

Respaldados por activos
Préstamos mezzanine
Deuda en dificultades

Octubre 2025

En la actualidad, los mercados privados representan aproximadamente el 10%-15% de los
activos globales, y las asignaciones de los inversionistas minoristas siguen muy por debajo de
ese rango en EE. UU.,® a pesar de que los hogares de EE. UU. controlaban un estimado de
90 billones de ddlares en riqueza financiera total al cierre de 2024.4

Dentro de este grupo de alto patrimonio, el segmento de clase media acomodada
(generalmente definido como personas que tienen entre US$ 500,000 y US$ 2 millones en
activos invertibles) y el grupo de personas acaudaladas (entre US$ 2 millones y US$ 5
millones) representan en conjunto el 36 % de los hogares estadounidenses. Si bien estos
segmentos desempefian un papel significativo en la distribucion general de la riqueza, su peso
de asignacion en los mercados privados sigue siendo desproporcionadamente bajo, lo que
resalta el potencial de crecimiento si se alinean mejor sus sustanciales activos invertibles con

nuevas estrategias del mercado privado.*

3 Skolnik, Or et al. “Why Private Equity Is Targeting Individual Investors”. Bain & Company. 2023.

4 Household Wealth Surged 16% in 2024 on Stock Gains: Cerulli



https://www.bain.com/insights/why-private-equity-is-targeting-individual-investors-global-private-equity-report-2023/
https://www.thinkadvisor.com/2025/04/16/household-wealth-surged-16-in-2024-on-stock-gains-cerulli
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Figura 3: rango de activos invertibles por nivel de patrimonio

Nivel de patrimonio Rango de activos invertibles
Personas de patrimonio neto ultra alto >US$ 20 millones

Personas de patrimonio neto alto US$ 10 millones a US$ 20 millones
Mercado de personas ricas US$ 5 millones a US$ 10 millones
Mercado de personas acaudaladas US$ 2 millones a US$ 5 millones
Mercado de clase media acomodada US$ 500,000 a US$ 2 millones
Mercado medio US$ 100,000 a US$ 500,000

Fuente: Cerulli Associates, The Cerulli Report U.S. High-Net-Worth and Ultra-High-Net-Worth Markets 2023: The Evolution of Service
Delivery. Esta tabla posee un fin ilustrativo.

Sin embargo, hay algunas barreras. Los inversionistas pequefios enfrentan minimos elevados,
falta de liquidez, mercados secundarios limitados, estructuras de comisiones opacas y falta de
transparencia. Estos obstaculos de larga data han obstaculizado una participacion méas amplia
(hasta ahora). El impulso hacia la democratizacion del acceso a los mercados privados esta
ganando terreno.

S&P DJI esta desarrollando soluciones para ayudar a cerrar esta brecha. Mediante el
desarrollo de soluciones basadas en indices que son transparentes, rentables y escalables,
S&P DJI estéa trabajando para abordar estas preocupaciones asociadas a los activos privados
y para proporcionar informacion detallada y herramientas robustas de evaluacion del
rendimiento en el ambito del capital privado y estrategia de crédito.

Inversionistas institucionales: repensando la
construccion de carteras con inversiones
alternativas

Para los inversionistas institucionales, las inversiones en mercados privados ya no se
consideran periféricas y estan asumiendo un papel cada vez mas central en la estrategia de
portafolios. Los fondos de pensiones globales estan realizando asignaciones sustanciales a
los mercados privados, que ahora totalizan mas de 10 billones de délares.®> En muchos casos,
las inversiones alternativas representan mas del 25% de las carteras institucionales.

Las instituciones estan cada vez mas atraidas por los mercados privados debido a su
potencial de rendimiento, beneficios de diversificacion y relativa resiliencia en entornos

5 “Global Pension Assets Hit Record High in 2024" y “US Public Pension Funds Increased Allocations to Fixed Income in 2024". Banking
Exchange. 11 de febrero de 2025 y 4 de marzo de 2025.



https://www.bankingexchange.com/buyside-exchange/item/10232-global-pension-assets-hit-record-high-in-2024
https://m.bankingexchange.com/big-data-channel/how-to/item/10255-us-public-pension-funds-increased-allocations-to-fixed-income-in-2024#:~:text=Allocations%20to%20alternatives%20dropped%20from%2034.5%25%20to%2029.7%25%2C,rising%20to%2026.1%25%20%E2%80%94%20an%20increase%20from%2019.7%25.
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volatiles de mercados publicos. Sin embargo, los desafios permanecen: la transparencia
limitada, la falta de liquidez y el riesgo de un solo gestor aiun moldean la toma de decisiones.

Como resultado, los inversionistas institucionales podrian estar recurriendo a soluciones de
mercados privados basadas en indices que pueden ofrecer:

e Implementacion rentable;

o Despliegue rapido y a gran escala de inversiones alternativas;

e Mayor transparencia y comparabilidad con indices de referencia; y
« Diversificacion con menos riesgo de concentracion de gestores.

Al utilizar soluciones basadas en indices, las instituciones buscan equilibrar los beneficios
potenciales de la participacion en el mercado privado mientras mitigan las limitaciones
tradicionales asociadas con estas inversiones. Al mismo tiempo, es importante reconocer que
invertir en mercados privados sera diferente de invertir en mercados publicos, y que retener
estas caracteristicas Unicas es parte de la propuesta de valor. La educacion también jugara un
papel esencial en ayudar a los inversionistas a entender la naturaleza de los mercados
privados y como los enfoques basados en indices pueden potenciar la transparencia.

Innovaciones en participacion y transparencia en los
mercados privados

Como un lider mundial en la inversion basada en indices, S&P DJI esta desempefiando un
papel central en la reconfiguracién de herramientas que permitan la participacién en mercados
privados tanto de inversionistas minoristas como institucionales. El papel de S&P DJI en los
mercados privados comienza con nuestra colaboracién con Cambridge Associates,
proporcionando indices de referencia de la industria para el desempefio de fondos privados.
También publicamos indices que estan disefiados para medir el desempefio de empresas de
capital privado y empresas de desarrollo. A principios de este afio, lanzamos el

S&P U.S. Private Stock Top 10 Index, nuestro primer paso en el desarrollo de indices que
buscan medir empresas respaldadas por capital de riesgo en etapas avanzadas, reflejando la
creciente disponibilidad de datos de fijacién de precios en este &mbito. Mas recientemente,
lanzamos los indices S&P Private Equity 50, que estan disefiados para medir el rendimiento
de 50 de los mayores fondos de capital privado disponibles durante un afio. Los indices tienen
como objetivo proporcionar a los participantes del mercado una vision eficiente y accesible de
los principales fondos de capital privado de América del Norte y Europa. Los indices incluyen:



https://www.spglobal.com/spdji/es/products/cambridge-associates/overview/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/other-strategies/sp-us-private-stock-top-10-index/
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e S&P Private Equity 50 2023 (Reserve - S&P 500) Index
o S&P Private Equity 50 2024 (Reserve - S&P 500) Index
e S&P Private Equity 50 2023 (Reserve - SOFR) Index
o S&P Private Equity 50 2024 (Reserve - SOFR) Index

Como parte de S&P Global, continuamos valiéndonos de la experiencia y los datos a nivel

empresarial para desarrollar soluciones en capital privado, crédito privado y otras areas en
evolucién de los mercados privados. Estos esfuerzos apuntan a aumentar la transparencia,
reducir las barreras de entrada y proporcionar un marco coherente y basado en datos para
evaluar el desempefio de los mercados privados.

Con décadas de experiencia y profundas relaciones con diversos participantes del mercado
en todo el ecosistema, S&P DJI esta en una posicidn Unica para ofrecer soluciones de indices
gue satisfagan los intereses en evolucion tanto de las instituciones como de los inversionistas
minoristas. Al impulsar la innovacion en el disefio de indices y crear indices de referencia
confiables para los mercados privados, S&P DJI estd ayudando a proporcionar informacion
detallada y herramientas robustas de evaluacion de desempefio, a potenciar la transparencia
y a dar forma al futuro de los mercados privados para la proxima generacion.

Lea mas en indexologyblog.com


https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2023-reserve-sp-500-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2024-reserve-sp-500-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2023-reserve-sofr-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2024-reserve-sofr-index/#overview
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(“S&P Global”) o sus asociadas. DOW JONES, DJIA, THE DOW y DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE son marcas comerciales de Dow
Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Estas marcas comerciales junto con otras han sido licenciadas a S&P Dow Jones Indices
LLC. Se prohibe la redistribucién o reproduccion total o parcial sin autorizacién previa por escrito de S&P Dow Jones Indices LLC. Este
documento no constituye una oferta de servicios en aquellas jurisdicciones donde S&P Dow Jones Indices LLC, S&P Global, Dow Jones o
sus respectivas afiliadas (en conjunto “S&P Dow Jones Indices”) no cuenten con las autorizaciones necesarias. Con excepcion de ciertos
servicios personalizados de calculo de indices, toda la informacién proporcionada por S&P Dow Jones Indices es impersonal y no esta
adaptada a las necesidades de ninguna persona, entidad o grupo de personas. S&P Dow Jones Indices recibe retribucion relacionada con el
otorgamiento de licencias de sus indices a terceros y la entrega de servicios personalizados de célculo. El rendimiento pasado de un indice
no es sefial o garantia de resultados futuros.

No es posible invertir directamente en un indice. La exposicién a una clase de activos representada por un indice puede estar disponible por
medio de instrumentos invertibles basados en ese indice. S&P Dow Jones Indices no patrocina, avala, vende, promueve o administra ningun
fondo de inversién ni otros vehiculos de inversién que ofrezcan terceros y que busquen proporcionar un rendimiento sobre la inversion
basado en el desempefio de cualquier indice. S&P Dow Jones Indices no garantiza que los productos de inversion basados en el indice
seguirdn con exactitud el desempefio del indice o proporcionaran rendimientos positivos sobre la inversién. S&P Dow Jones Indices LLC no
es asesor de inversiones y S&P Dow Jones Indices no hace ninguna declaracion relacionada con la conveniencia de invertir en ninguno de
tales fondos de inversion u otros vehiculos de inversion. La decisién de invertir en alguno de tales fondos de inversion u otro vehiculo de
inversién no debe tomarse con base en ninguna de las declaraciones que contiene este documento. S&P Dow Jones Indices no es un
asesor de inversiones, un asesor de operacion de commodities, un operador de un fondo comin de commodities, un corredor de bolsa, un
fiduciario, un promotor (tal como se define en la Ley de Compafiias de Inversion de 1940 y sus enmiendas), un experto tal como se enumera
enlaley 15 U.S.C. § 77k(a) o un asesor fiscal. La inclusién de un valor, commodity, criptomoneda u otro activo en un indice no es una
recomendacién de S&P Dow Jones Indices para comprar, vender o mantener dicho valor, commodity, criptomoneda u otro activo y tampoco
debe considerarse como asesoramiento de inversion o de operacién de commodities.

Estos materiales se han preparado exclusivamente con fines informativos con base en informacién generalmente disponible al piblico de
fuentes que se consideran confiables. No se puede modificar, realizar ingenieria inversa, reproducir o distribuir de ninguna forma y por ningiin
medio, ni almacenar en una base de datos o sistema de recuperacion, ningun contenido contenido en estos materiales (incluidos los datos
del indice, las calificaciones, los andlisis y datos crediticios, investigaciones, valuaciones, modelos, software u otra aplicacién o producto de
los mismos), ya sea en su totalidad o en parte (“Contenido”), sin la autorizacion previa por escrito de S&P Dow Jones Indices. El Contenido
no debe utilizarse para ningun propésito ilegal o no autorizado. S&P Dow Jones Indices y sus proveedores externos de datos y licenciantes
(en conjunto “Partes de S&P Dow Jones Indices”) no garantizan la precision, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las
Partes de S&P Dow Jones Indices no incurriran en ninguna responsabilidad por errores u omisiones, sea cual fuere su causa, por los
resultados obtenidos a partir del uso del Contenido. EL CONTENIDO SE PROPORCIONA “EN EL ESTADO EN QUE SE ENCUENTRA”. LAS
PARTES DE S&P DOW JONES INDICES RECHAZAN TODAS Y CADA UNA DE LAS GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, LAS
CUALES INCLUYEN A TiTULO ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITATIVO, LAS GARANTIAS DE MERCANTIBILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN O USO ESPECIFICO, O LAS GARANTIAS REFERENTES A QUE EL CONTENIDO NO CONTIENE FALLAS, ERRORES O
DEFECTOS DE SOFTWARE, QUE EL FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO SERA ININTERRUMPIDO O QUE EL CONTENIDO
FUNCIONARA CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningln caso las Partes de S&P Dow Jones
Indices seran responsables ante nadie por dafios directos, indirectos, incidentales, ejemplares, compensatorios, punitivos, especiales o
consecuenciales, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluidos a titulo enunciativo, pero no limitativo, los ingresos perdidos o las
utilidades perdidas y los costos de oportunidad) en relacion con cualquier uso del Contenido, incluso si se hubiere advertido de la posibilidad
de tales dafios.

S&P Global mantiene ciertas actividades de sus diversas divisiones y unidades comerciales separadas unas de otras con el fin de preservar
la independencia y objetividad de sus actividades respectivas. En consecuencia, ciertas divisiones y unidades comerciales de S&P Global
pueden contar con informacién gue no esta disponible para otras unidades comerciales. S&P Global ha establecido politicas y procedimientos
para mantener la confidencialidad de cierta informacion que no es del dominio pablico y que se recibe en relacion con cada proceso analitico.

Ademas, S&P Dow Jones Indices ofrece una amplia gama de servicios a, 0 en relacién con muchas organizaciones, entre ellas emisores de
valores, asesores de inversion, corredores e intermediarios, bancos de inversion, otras instituciones financieras e intermediarios financieros y,
en consecuencia, puede recibir honorarios u otras prestaciones econémicas de dichas organizaciones, que incluyen las organizaciones cuyos
valores o servicios pueda recomendar, calificar, incluir en carteras modelo, evaluar o abordar de algin otro modo.

Este documento ha sido traducido al espafiol inicamente por propdésitos de conveniencia. Si existieran diferencias entre las versiones en
inglés y espafiol de este documento, prevalecera la version en inglés. La version en inglés se encuentra disponible en
www.spglobal.com/spdiji.
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