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En el mercado de EE. UU., los ETFs basados en opciones han presentado un crecimiento
exponencial en los Ultimos afios, alcanzando un total de activos de US$ 245 mil millones en
diciembre de 2025. Estas estrategias han sido adoptadas cada vez mas como herramientas
convencionales en la construccién de carteras, ofreciendo resultados mas predecibles y
diversificacion de ingresos.

Oftras regiones estan poniéndose al dia a diferentes ritmos, algunas acelerando rapidamente
mientras que otras estan adaptando reglamentos para permitir que este segmento crezca en
sus mercados locales. Canada es, con mucho, el mercado mas grande fuera de EE. UU.,
registrando activos de ETFs basados en opciones que totalizan US$ 30 mil millones a marzo
de 2026, seguido por Corea del Sur (US$ 9 mil millones) y Europa (US$ 8 mil millones). Hong
Kong también ha experimentado una rapida expansion, acumulando mas de US$ 4 mil
millones en activos desde el debut de su primer ETF de opciones de compra cubiertas a
principios de 2024.


https://www.indexologyblog.com/2026/05/04/beyond-borders-the-significance-of-the-sp-500-in-options-based-strategies/
https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/defining-paths-with-options-based-index-strategies/
https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/defining-paths-with-options-based-index-strategies/
https://www.spglobal.com/spdji/es/blog/article/defining-paths-the-expanding-landscape-of-options-based-index-strategies/
https://www.spglobal.com/spdji/es/blog/article/indexing-modern-income-covered-calls-uncovered/
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Figura 1: crecimiento de activos de ETFs basados en opciones fuera de EE. UU.
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, Bloomberg. Datos al 31 de marzo de 2025. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este
grafico tiene fines ilustrativos.

Mientras que las estrategias de opciones de compra cubiertas siguen siendo dominantes en
los mercados internacionales y representan 92% del total de activos en comparaciéon con 62%
en EE. UU., cada mercado ha desarrollado enfoques distintos para el disefio de productos y
su gestion. En mercados como Hong Kong, Australia y Canada, los ETFs basados en
opciones se gestionan en gran medida de forma activa, siguiendo a EE. UU., donde el 91% de
los activos se gestionan activamente.! Por el contrario, en mercados como Corea del Sury
Japodn, la mayoria de los activos siguen el desempefio de indices basados en opciones para
proporcionar resultados dirigidos (ver figura 2).

' Algunos ETFs se gestionan de una manera notablemente diferente a la gestion activa tradicional. Por ejemplo, un fondo descrito como

activo puede usar exclusivamente derivados vinculados al S&P 500 y mostrar un rendimiento muy similar a un indice que represe nta la
estrategia general.
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Figura 2: gestion activa versus pasiva en ETFs basados en opciones
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, Bloomberg. Datos al 31 de marzo de 2025. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este
grafico tiene fines ilustrativos.

Los activos subyacentes para las opciones utilizadas en los ETFs también varian. indices de
referencia de EE. UU. como el S&P 500° y Nasdaq 100 son las alternativas mas populares en
Europa y Japon, mientras que los indices locales dominan en Hong Kong. Las opciones sobre
acciones individuales se utilizan predominantemente en Canada, mientras que Corea del Sur
muestra una distribucion relativamente equilibrada entre indices de EE. UU., indices locales,
acciones y otras clases de activos (ver figura 3).


https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-500
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Figura 3: desglose de activos de ETFs basados en opciones por subyacente de opcién
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, Bloomberg. Datos al 31 de marzo de 2025. "Otros" incluye otros indices de renta variable y otras clases

de activos como bonos, commodities y criptomonedas. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico tiene fines
ilustrativos.

Cabe destacar que el S&P 500 sigue siendo una eleccion principal en muchos mercados fuera
de EE. UU., gracias a su liquidez inigualable las 24 horas del dia. Estos productos a menudo
aprovechan la liquidez de opciones del S&P 5002 fuera del horario estandar de negociaciéon en
EE. UU. Laliquidez en las horas de negociacion fuera de EE. UU.3 ha mejorado
significativamente, presentando un promedio de valor nocional negociado diariamente* que
alcanzo los US$ 132 mil millones en 2025 (ver figura 4). Esta profunda y continua

acumulacion de liquidez facilita la implementacién efectiva de diversas estrategias basadas en

opciones del S&P 500 a nivel mundial, adaptandose a diversos objetivos y preferencias de
inversion.

% Ver el articulo de Edwards, Tim et al. “El panorama de la liquidez: operaciones vinculadas a los indices de S&P DJI en 2024”, S&P Dow
Jones Indices.

® El horario de negociacion fuera de EE. UU. se refiere a la franja entre 5:00 pmy 8:00 am, hora central, para las opciones E-mini del S&P

500 y opciones Micro E-mini del S&P 500 negociadas en la CME, yde 7:15 pma 8:25 am, hora central, para las opciones del S&P 500 (SPX)
y las opciones Mini-SPX (XSP) negociadas en la bolsa Cboe.

* El valor nocional negociado diariamente se calcula como precio del indice x tamafio del contrato x nimero de contratos negociados en el
dia, sin ajustes de delta.


https://www.spglobal.com/spdji/es/research/article/the-liquidity-landscape-trading-linked-to-sp-dji-indices-in-2024/
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Figura 4: crecimiento del volumen de opciones cotizadas del S&P 500 durante las horas

de negociacion fuera de EE. UU.
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC, CME, Cboe. Datos del 31 de diciembre de 2025. El nocional negociado se calcula con base en
opciones sobre indices y opciones sobre futuros de indices. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico tiene fines
ilustrativos.

Para un andlisis mas profundo sobre el marco de indices de las estrategias basadas en
opciones, consulte el articulo “Defining Paths with Options-Based Index Strategies”.

Lea mas en indexologyblog.com


https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/defining-paths-with-options-based-index-strategies/
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