S&P Dow Jones Blog de Indexology®
Indices

A Division of S&P Global

A, energiay todo lo demas:
estrategias tematicas en julio
de 2025

o2 Sabatino Longo
@ Analyst, Global Equity & Thematic Indices
S&P Dow Jones Indices

o Y

Este articulo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 8 de agosto de 2025.

A partir del lanzamiento del primer Dashboard de estrategias teméticas de S&P, la edicién de
julio analiza el desempefio mensual de un amplio conjunto de temas para descubrir las claves
de la dindmica del mercado. Creado como un lente para el mercado tematico, el dashboard
desarrollado en colaboracién con Theia Insights ofrece perspectivas enriquecedoras sobre el
desempeiio del mercado al aprovechar cerca de 200 temas que estan moldeando la
economia global. El dashboard destaca los temas con mejor y peor desempefio, integra
indicadores macroecondémicos y de confianza, y ofrece informacién desde multiples
perspectivas sobre regiones, sectores, megatendencias y factores.

El desempefio de las estrategias teméaticas de este mes fue moldeado por la demanda de
infraestructura impulsada por la IA, el entusiasmo renovado de los inversionistas por las
tecnologias de precision en salud y el momentum sostenido en el espacio de la transicion
energética. En contraste, los segmentos de salud tradicionales (por ejemplo, Seguros de
Salud) y los temas vinculados al consumidor tuvieron un desempefio inferior. Ademas, la
legislacion reciente relacionada con el sector de las criptomonedas alimenté el optimismo de
los inversionistas en gran parte del ecosistema cripto, particularmente dentro del tema de las
stablecoins.


https://www.indexologyblog.com/2025/08/08/ai-energy-and-everything-in-between-thematics-in-july-2025/
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/performance-reports/dashboard-sp-thematics.pdf
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Infraestructura de inteligencia: la 1A impulsa la
demanda informatica

En la parte superior de la tabla de clasificacion, la categoria Centros de Datos y Computacion
de Alto Desemperio registraron un desempefio mensual destacado de 13.40%, que se suma a
su subida de 32.06% en lo que va del afio. Los compromisos multimillonarios de Meta y
Google con la infraestructura de IA, denominados “fabricas de 1A”, fueron recibidos
positivamente por los mercados. Sus ingresos mostraron ganancias en parte debido a este
gasto de capital significativo. El acceso limitado a energia confiable y capacidad de red para
infraestructura de IA que consumen mucha energia, que antes fue un cuello de botella critico,
ahora se esta abordando activamente a través de una ola de inversiones en energia nuclear y
soluciones de energia renovable mas almacenamiento. Estos temas también mostraron
rendimientos soélidos en julio, como se resume mas adelante en el documento.

Los sectores adyacentes de infraestructura de IA también se beneficiaron: Comunicaciones
Opticas y Optoelectrénica subi6 10.65% y obtuvo soélidos rendimientos de dos digitos,
impulsados por logros récord en velocidades de transmision de datos e integracion de fotdnica
de silicio.

Division en la salud: la innovacion se fortalece
mientras que los servicios flaquean

Una marcada divergencia definié el &mbito de la salud.

Por un lado, los temas biotecnoldgicos impulsados por la innovacion ganaron una fuerza
significativa.

e La categoria Cannabis y Psicodélicos subi6 13.23 %, gracias a los datos clinicos que
validan el potencial terapéutico de la psilocibina y a los avances normativos en Europa.

e Genomica y Edicion Genética aumentd 11.59 %, puesto que los avances en el
diagndstico genético con base en inteligencia artificial y el cribado gendémico de recién
nacidos ampliaron la relevancia del sector.

e Asimismo, Terapia contra el Cancer también tuvo un buen desempefio, con un
aumento de 10.36 %, impulsado por los avances en la medicina de precision.


https://finance.yahoo.com/news/massive-ai-spending-shows-early-225346109.html
https://www.ft.com/content/f08da7af-be14-430e-845f-f46e84b321b8
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En contraste, la categoria Seguros de Salud registrd la mayor caida (-10.71%). La creciente
preocupacion por el aumento de costos para las aseguradoras y el escrutinio regulatorio, peso
mucho sobre las compafiias de salud tradicionales. El tema Farmacéuticos también disminuyo
9.92%, dado que la caida de las calificaciones de reembolso, la inflacion, el consumo mas
suave Yy la creciente competencia contindan estrujando los margenes.

El almacenamiento de energia y los combustibles
“Vigjos” encuentran un nuevo proposito

La categoria de Baterias y Almacenamiento de Energia subi6é 11.61%, continuando una racha
de cuatro meses de rendimientos positivos. El aumento fue impulsado por el acelerado
despliegue de almacenamiento a escala de red, particularmente aquellos que utilizan baterias
de fosfato de hierro y litio (LFP), que apoyaron la demanda de litio mientras reducian la
dependencia de procesos quimicos mas costosos de niquel y cobalto. Esta dinAmica favorecio
a las empresas que operan a lo largo de la cadena de valor, desde los productores de litio
hasta los integradores residenciales y a escala de servicios publicos.

El aumento de 9.12% del tema Carbdn marc6 un cambio interesante, respaldado por
dinamicas politicas de apoyo y noticias de posibles restricciones en la produccién de carbon
en China. La Energia nuclear aumento6 6.72% y la Energia edlica subi6 7.47%, y también
mostraron un soélido desempefio, lo que sugiere un amplio interés de los inversionistas en todo
el espectro tradicional-renovable para lograr los objetivos de transicién energética.

La categoria Energia solar, sin embargo, se quedo a la zaga con 5.10%, lo que indica la
cautela de los inversionistas en medio de la incertidumbre politica y una desaceleracién en
nuevas instalaciones a gran escala tras la revocacion de los subsidios a la energia limpia.

Las stablecoins se masifican: la ola de adopcion
corporativa

Impulsado por un reglamento histérico, especificamente la Ley GENIUS de EE. UU., el
mercado de las stablecoins (que se espera que crezca mas alla de los 190 mil millones de
USD) esta cambiando de activos especulativos a un respaldo esencial de la economia cripto.
Las corporaciones internacionales estan evaluando las integraciones de pago con stablecoin
para optimizar costos y potenciar las liquidaciones internacionales, particularmente en
economias emergentes.



https://www.reuters.com/legal/litigation/trumps-spending-bill-will-likely-boost-costs-insurers-shrink-medicaid-coverage-2025-07-14/
https://www.reuters.com/legal/litigation/trumps-spending-bill-will-likely-boost-costs-insurers-shrink-medicaid-coverage-2025-07-14/
https://www.cnbc.com/2024/08/18/why-walgreens-cvs-retail-pharmacies-are-struggling.html
https://www.reuters.com/business/energy/energy-storage-boom-drives-battery-shift-leaving-nickel-cobalt-behind-2025-05-21/
https://www.reuters.com/business/energy/energy-storage-boom-drives-battery-shift-leaving-nickel-cobalt-behind-2025-05-21/
https://www.reuters.com/business/energy/chinas-coking-coal-prices-hit-daily-limit-again-chatter-about-government-mine-2025-07-22/
https://www.reuters.com/business/energy/us-solar-capacity-slowed-not-stopped-by-trump-policy-u-turn-2025-08-06/
https://www.politico.com/news/2025/07/18/crypto-payments-congress-retailers-stablecoins-00458632
https://www.businessinsider.com/stablecoins-crypto-visa-emerging-markets-wmt-amzn-retail-consumers-2025-7
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En paralelo, el reglamento MiCA de Europa estéa desbloqueando la actividad de stablecoins en
todo el continente, ofreciendo claridad legal para los tokens denominados en euros y
fomentando la participacion de instituciones financieras tradicionales. Los principales bancos
estan pilotando la emision, custodia y servicios de negociacion de stablecoins para
modernizar los pagos y reducir la dependencia de las infraestructuras heredadas.

Notificacion y Descargo de responsabilidad: parte de este contenido puede utilizar la
inteligencia artificial de acuerdo con los Términos de Uso de S&P Global.

Lea mas en indexologyblog.com


https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/digital-finance-and-innovation/markets-crypto-assets-regulation-mica
https://www.fireblocks.com/blog/european-stablecoin-adoption/
https://www.spglobal.com/en/terms-of-use
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