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La creciente demanda por estrategias basadas en indices ha sido impulsada por asesores
financieros que buscan soluciones de bajo costo, mientras reasignan su tiempo desde la
gestion de inversiones a la planificacion financiera. Mientras la adopcion de indices esta
cobrando impulso entre los asesores, un segmento particular esta marcando el ritmo para una
participacion mas profunda, una evaluacion exhaustiva y una implementacién sofisticada de
soluciones pasivas: el “usuario avanzado” de productos basados en indices.

Un estudio reciente! publicado por Cerulli Associates examina cémo este grupo, definido
como asesores financieros que asignan al menos 75% de los activos de sus clientes a
productos basados en indices, esta creando un modelo para otros asesores que buscan
aumentar su uso de estrategias basadas en indices y obtener méas valor de sus relaciones con
los proveedores de indices.

¢ Qué distingue a los usuarios avanzados?

La investigacion de Cerulli encontré que los usuarios avanzados se destacan de varias
maneras. La mayoria son menores de 45 afios, trabajan en canales independientes o hibridos
de asesores de inversion registrados (RIA, por sus siglas en inglés) y a menudo construyen

! El articulo “Redefining the Role of Index Providers”, de Cerulli Associates, fue patrocinado por S&P Dow Jones Indices.
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sus propias carteras modelo.? Casi un tercio tiene un tamario de cliente promedio de 2
millones de dolares o mas en activos invertibles, y este grupo se inclina fuertemente hacia
estrategias basadas en indices en las distintas clases de activos, incluyendo renta variable de
alta capitalizaciéon de EE. UU., renta variable internacional y renta fija imponible de EE. UU.?

Los fondos operados en bolsa (ETFs) son el vehiculo preferido por los usuarios avanzados
para el uso de estrategias pasivas, lo cual no es sorprendente dado el bajo costo habitual de
los ETFs, su facilidad de uso y sus caracteristicas de eficiencia tributaria. De hecho, el 92% de
los usuarios avanzados informa un alto uso del vehiculo ETF para acceder a productos
basados en indices, en comparacion con 77% de todos los asesores encuestados por Cerulli.?

Al profundizar en como los usuarios avanzados evaltan los ETFs, Cerulli encontré que son
MAs propensos que otros asesores a priorizar la metodologia del indice y la tasa de gastos al
seleccionar ETFs de renta variable basados en indices, como se muestra en la figura 1, lo que
demuestra su deseo por exposiciones a productos de bajo costo.?

Figura 1: factores mas importantes al seleccionar productos de ETFs de renta variable
basados en indices segun nivel de uso, 2024
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Fuente: Cerulli Associates, “Redefining the Role of Index Providers”, pagina 19. Nota del analista: se permiti6 a los encuestados seleccionar
hasta cinco de sus factores mas importantes.

2 Revise la pagina 19 del articulo de Cerulli Associates: “Redefining the Role of Index Providers”.

% Revise la pagina 19 del articulo de Cerulli Associates: “Redefining the Role of Index Providers”.
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Lo que los usuarios avanzados quieren en los
indices

Los usuarios avanzados son mas proclives que otros asesores a examinar el disefio y la
metodologia del indice que subyace a cualquier ETF pasivo, no solo aquellos ETFs que estan
disefiados para seguir acciones.

Como se muestra en la figura 2, el 89% de los usuarios avanzados clasifican la calidad del
disefio y la metodologia del indice entre sus tres principales consideraciones al revisar un
indice para su uso con un ETF, en comparacion con el 82% de todos los asesores.?

Los usuarios avanzados a menudo quieren entender los matices de un indice, incluyendo sus
componentes, reglas y frecuencia de rebalanceo para articular claramente por qué (y como)
funcionan las estrategias basadas en indices. Como sefialé un asesor, “creo que es
importante. Si voy a invertir principalmente en fondos indexados, deberia explicar por qué lo
estoy haciendo”.?

Estos asesores estan mas inclinados a utilizar contenido educativo de apoyo disponible sobre
un indice (69% frente al 60% de todos los asesores) y consideran la marca del proveedor de
indices subyacente (64% frente al 56%) para apoyar sus conversaciones con los clientes.?
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Figura 2: factores mas importantes a la hora de revisar el indice para un producto de
ETFs, 2024
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Fuente: Cerulli Associates, “Redefining the Role of Index Providers”, pagina 19. Nota del analista: se pidié a los asesores que clasificaran los
siguientes factores del 1 al 5, siendo 1 el factor mas significativo y 5 el menos significativo. La informacion clasificada incluye solamente
respuesta de asesores que no seleccionaron la opcién “No tengo en cuenta el indice al seleccionar un ETF con base en indices”. Se excluyo
de este analisis a 12% de los encuestados, que no tomaron en consideracion el indice al escoger un ETF con base en indices.

Utilizando los recursos del proveedor de indices en
sus practicas

Al considerar productos pasivos, los usuarios avanzados recurren a los proveedores de
indices para ayudarles a comprender y evaluar mejor los indices subyacentes. Los
proveedores de indices ofrecen una amplia gama de recursos, desde liderazgo de opinién
hasta datos y herramientas, disefiados para ayudar a los usuarios avanzados y otros asesores
en el uso de ofertas basadas en indices.

Descubra mas informacion sobre el uso de estrategias basadas en indices y las formas en
gue los proveedores de indices pueden apoyar a los asesores en el articulo de Cerulli
Associates “Redefining the Role of Index Providers”.

Lea mas en indexologyblog.com
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est4 adaptada a las necesidades de ninguna persona, entidad o grupo de personas. S&P Dow Jones Indices recibe retribucion relacionada
con el otorgamiento de licencias de sus indices a terceros y la entrega servicios personalizados de célculo de indices. El rendimiento pasado
de un indice no es sefial o garantia de resultados futuros.

No es posible invertir directamente en un indice. La exposicién a una clase de activos representada por un indice puede estar disponible por
medio de instrumentos de inversion basados en ese indice. S&P Dow Jones Indices no patrocina, avala, vende, promueve o administra
ningun fondo de inversién ni otros vehiculos de inversion ofrecidos por terceros y que busquen proporcionar un rendimiento sobre la inversion
basado en el desempefio de cualquier indice. S&P Dow Jones Indices no garantiza que los productos de inversion basados en el indice
seguirdn con exactitud el desempefio del indice o proporcionaran rendimientos positivos sobre la inversién. S&P Dow Jones Indices LLC no
es asesor de inversiones y S&P Dow Jones Indices no hace ninguna declaracion relacionada con la conveniencia de invertir en ninguno de
tales fondos de inversion u otros vehiculos de inversion. La decisién de invertir en alguno de tales fondos de inversion u otro vehiculo de
inversién no debe tomarse con base en ninguna de las declaraciones que contiene este documento. S&P Dow Jones Indices no es un asesor
de inversiones, un asesor de operacion de commodities, un operador de un fondo comin de commodities, un corredor de bolsa, un fiduciario,
un promotor (tal como se define en la Ley de Compafiias de Inversion de 1940 y sus enmiendas), un experto tal como se enumera en la ley
15 U.S.C. § 77k(a) o un asesor fiscal. La inclusién de un valor, commodity, criptomoneda u otro activo en un indice no es una recomendacion
de S&P Dow Jones Indices para comprar, vender o mantener dicho valor, commaodity, criptomoneda u otro activo y tampoco debe
considerarse como asesoramiento de inversion o de operacién de commaodities.

Estos materiales se han preparado exclusivamente con fines informativos con base en informacién generalmente disponible al piblico de
fuentes que se consideran confiables. El contenido de estos materiales (incluidos los datos del indice, las calificaciones, analisis y datos
crediticios, investigaciones, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o producto de los mismos), ya sea en su totalidad o en parte
(“Contenido”) no puede modificarse, ser objeto de ingenieria inversa, reproducirse o distribuirse de ninguna forma y por ningiin medio, ni
almacenarse en una base de datos o sistema de recuperacion, sin la autorizacion previa por escrito de S&P Dow Jones Indices. El Contenido
no debe utilizarse para ningun propésito ilegal o no autorizado. S&P Dow Jones Indices y sus proveedores externos de datos y licenciantes
(en conjunto “Partes de S&P Dow Jones Indices”) no garantizan la precision, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las
Partes de S&P Dow Jones Indices no incurriran en ninguna responsabilidad por errores u omisiones, sea cual fuere su causa, por los
resultados obtenidos a partir del uso del Contenido. EL CONTENIDO SE PROPORCIONA “EN EL ESTADO EN QUE SE ENCUENTRA”. LAS
PARTES DE S&P DOW JONES INDICES RECHAZAN TODAS Y CADA UNA DE LAS GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, LAS
CUALES INCLUYEN A TiTULO ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITATIVO, LAS GARANTIAS DE MERCANTIBILIDAD O IDONEIDAD PARA
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S&P Global mantiene ciertas actividades de sus divisiones y unidades comerciales separadas unas de otras con el fin de preservar la
independencia y objetividad de sus actividades respectivas. En consecuencia, ciertas divisiones y unidades comerciales de S&P Global
pueden contar con informacién gue no esta disponible para otras unidades comerciales. S&P Global ha establecido politicas y procedimientos
para mantener la confidencialidad de cierta informacion que no es del dominio publico y que se recibe en relacion con cada proceso analitico.

Ademas, S&P Dow Jones Indices ofrece una amplia gama de servicios a, 0 en relacién con muchas organizaciones, entre ellas emisores de
valores, asesores de inversion, corredores e intermediarios, bancos de inversion, otras instituciones financieras e intermediarios financieros y,
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