S&P Dow Jones Blog de Indexology®
Indices

A Division of S&P Global

Por encima de la arena
mexicana de acciones:
el final

Maya Beyhan
Global Head of Sustainability, Index Investment Strategy
S&P Dow Jones Indices

Este articulo fue publicado en inglés en el blog de Indexology® el 19 de noviembre de 2025.

Para concluir nuestra discusion sobre el S&P/BMV IPC CompMx Rentable ESG Tilted Index,
es importante conocer el contexto de su rendimiento reciente y enfatizar las dindmicas ciclicas
de los movimientos sectoriales.

En nuestro blog anterior, revisamos como el indice habia tenido un rendimiento inferior en
relaciéon con el indice mas amplio, S&P/BMV IPC, hasta el 29 de agosto de 2025,
principalmente debido a la asignacion de menor ponderacion en Materiales, sector que tuvo
un desemperio fuerte y tiende a incluir mas empresas con pagos de dividendos relativamente
bajos. Hasta el 31 de octubre de 2025, el indice S&P/BMV IPC CompMx Rentable ESG Tilted
tuvo un rendimiento inferior al S&P/BMV IPC por 7.75% en lo que va del afio.

Sin embargo, este desempefio inferior debe ser analizado en un contexto mas amplio. El
andlisis de las tendencias histdricas ofrece una comprensién mayor. La figura 1 resume el
desempefio anual del indice S&P/BMV IPC CompMx Rentable ESG Tilted y sus excesos en el
desempefio en comparacion con el S&P/BMV IPC. Desde su lanzamiento el 2 de agosto de
2021, el indice logré obtener mejores resultados que el S&P/BMV IPC en tres de cinco afios
calendario y super6 al mercado general por 0.86%, 0.46% y 4.76% en 2021 (desde el
lanzamiento), 2022 y 2024, respectivamente.


https://www.indexologyblog.com/2025/11/19/above-mexicos-stock-arena-the-finale/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/dividends-factors/sp-bmv-ipc-compmx-trailing-income-equities-esg-tilted-index/?currency=MXN&returntype=T-#overview
https://www.spglobal.com/spdji/es/blog/article/above-mexico-s-stock-arena-the-sequel/
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-bmv-ipc/?currency=MXN&returntype=T-#overview
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Figura 1: desempeiio del afio calendario del indice S&P/BMV IPC CompMx Rentable
ESG Tilted frente al S&P/BMV IPC

Periodo indice S&P/BMV IPC CompMx Rentable ESG Tilted

Desempefio total (%)

Acumulado en 2025 22.73
2024 -5.94
2023 21.58
2022 -5.28
2 de agosto de 2021 — 31 de diciembre de 2021 7.16

Exceso en el desempefio frente al S&P/BMV IPC (%)

Acumulado en 2025 -7.75
2024 4.76
2023 -1.08
2022 0.46
2 de agosto de 2021 — 31 de diciembre de 2021 0.86

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de 2 de agosto de 2021 hasta 31 de octubre de 2025. El desempefio de los indices se basa en
rendimientos totales calculados en pesos mexicanos (MXN). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee un fin
ilustrativo.

La figura 2 ilustra el desemperio en el afio calendario de los sectores de Materiales e Industrial
y del indice S&P/BMV IPC, asi como el exceso en el desempefio del indice S&P/BMV IPC
CompMx Rentable ESG Tilted frente al S&P/BMV IPC. Podemos ver que, histéricamente,
durante los periodos en que el sector de Materiales tuvo un rendimiento inferior al

S&P/BMV IPC, el indice S&P/BMV IPC CompMx Rentable ESG Tilted super6 al mercado
general.

La Unica excepcion fue en 2024, cuando Materiales super6 al S&P/BMV IPC por 7.09%, sin
embargo, el indice S&P/BMV IPC CompMx Rentable ESG Tilted igualmente super6 al indice
de referencia mas amplio por 4.76% y registré su mejor rendimiento desde su lanzamiento.
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Figura 2: desempefio en el afio calendario
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de 2 de agosto de 2021 hasta 31 de octubre de 2025. El desempeiio de los indices se basa en
rendimientos totales calculados en pesos mexicanos (MXN). El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico posee fines
ilustrativos.

Este hallazgo se puede atribuir a las interacciones entre sectores. La figura 2 también destaca
el desempefio del sector Industrial, que se caracteriza por incluir empresas que pagan
dividendos mas altos y que, por lo tanto, esta sobreponderado en el indice. Histéricamente,
cuando este sector ha superado al S&P/BMV IPC, el S&P/BMV IPC CompMx Rentable ESG
Tilted se ha beneficiado de manera similar y ha generado un rendimiento mas sélido en
comparacién con el mercado general. Por ejemplo: en 2024, el sector Industrial supero al
S&P/BMV IPC por 14.68%, lo que ayudd a mitigar el impacto negativo de la fuerte alza del
sector de Materiales y contribuy6 al resultado de 4.76% de exceso en el desempefio que tuvo
indice S&P/BMV IPC CompMx Rentable ESG Tilted.

De cara al futuro, es vital reconocer la naturaleza ciclica inherente del desempefio sectorial.
Estos hallazgos indican que el indice S&P/BMV IPC CompMx Rentable ESG Tilted podria no
Uunicamente reaccionar ante las tendencias predominantes; ademas, el indice ha ayudado
histéricamente a mitigar la volatilidad especifica por sector. Al comprender los patrones
historicos de desempefio, podriamos tener un contexto mas claro para el futuro.

Lea mas en indexologyblog.com
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