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S&P DJIのプライベート市場ソリューション
透明性の向上と投資機会の拡大 第18回 ETF コンファレンス（日本）
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資産配分動向 – 日本の年金基金/財団・基金
オルタナティブ資産への配分は着実に増加。一方、株式市場が堅調であるにもかかわらず、株式への配分は相対的に減少
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その他* - クレジット（バンクローン、ハイ・イールド、資産担保証券（ABS））、コモディティ、ETF、インフラ、マルチアセット、プライベートデット、プライベートエクイティ、不動産、伝統的バランス型、信託銀行一任勘定。
2024年については141の年金基金/財団・基金のデータ、2025年については163の年金基金/財団・基金のデータに基づいています。
出所：Coalition Greenwich Voice of Client – 2025年日本機関投資家調査

その他（ポートフォリオ全体を
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ポートフォリオにおけるプライベート資産の位置づけの変化
プライベート資産は補完的な投資対象から中核的な構成要素へ

出所：ケンブリッジ・アソシエイツ LLC（S&P ダウ・ジョーンズ・インデックス  LLC経由で提供）。データは2025年第3四半期時点。過去のパフォーマンスは将来の結果を保証するものではありません。図表は説明目的のために提示されています。

-4.00% -2.00% 0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00% 10.00% 12.00% 14.00% 16.00%

US

Europe

Asia/Pacific

Global

US

Europe

Asia/Pacific

Global

1年及び10年のリターン

10-Year 1-Year

プライベートクレジット

プライベートエクイティ 

3

年率リターン（%）

10年 1年

グローバル

アジア太平洋

欧州

米国

グローバル

アジア太平洋

欧州

米国



No content below the lineNo content below the line

Default Footer text on all slides is “S&P Dow Jones Indices – Internal Use Only” – to change / remove use Insert Tab  Header & Footer Enter / change text  Click Apply All. Always copy slides into a new presentation using Paste Options / Paste  Special  Use Destination Theme

When adding colors, 
don’t use the variants 
or the Standard Colors 
of the Theme Colors. 

Only use the Data 
Visualization colors for 
charts. 

Data Visualization 
colors in correct 
order. 

Primary Brand Colors

Lighter / Darker 
versions for Data 
Visualizations only. 

Do not use 

these variants!

1 32 4 5 6 7 8 9 10

Manager Servicing for Private Market Investments - Improvements Required
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プライベート市場向けサービスで、最も改善が求められている分野
プライベート市場投資家の多くは、ジェネラル・パートナー（GP）からの迅速な報告を望んでおり、
コミュニケーションの透明性向上を求める声もある

質問：運用会社のサービスのうち、特に改善してほしい分野は何ですか？
出所：Coalition Greenwich Voice of Client – 2025年日本機関投資家調査
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プライベート市場投資における運用会社のサービス – 改善が求められる分野

報告の迅速性

コミュニケーションの明確性と透明性

テクノロジー及びポータルの利便性

キャピタルコール及び分配の手続き

レポートのカスタマイズ性

クライアント・サービス・チームの
知識と専門性
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S&Pダウ・ジョーンズ・インデックス — 金融プロフェッショナル限定 5

プライベート市場へのアクセスを可能にする各国の制度・枠組み
各国・地域の市場構造を反映した多様なアプローチ

欧州：

▪ 欧州長期投資ファンド
（ELTIF 2.0（改正版））

英国：

▪ 長期資産ファンド（LTAF）

米国：

▪ 1940年投資会社法準拠
インターバルファンド

▪ テンダーオファー型
ファンド

▪ エバーグリーン型投資
ビークル

オーストラリア：

▪ フィーダーファンド
（オーストラリア
MISまたは非上場マ
ネージドファンド）

シンガポール：

▪ [提案] 長期投資ファ
ンド（シンガポー
ル）：直接プライ
ベート投資及びファ
ンド・オブ・ファン
ズ型ストラクチャー

1.
2023年北米

AUM：7兆2,900億ドル
2.

2023年欧州 

AUM：2兆6,700億ドル

3.
2023年アジア太平洋

AUM：1兆3,800億ドル

S&P グローバル、プライベート市場 – 拡大するオルタナティブ資産クラス
シティ、プライベート市場 –アクセス、イノベーション、及び新たな成長への道筋
ブラックロック、2026年ブラックロック・プライベート市場見通し
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エバーグリーン・ファンドの数*

プライベート市場へのアクセスが向上している

純資産総額（NAV）合計が初めて4,000億ドル
を上回った

* 流動性のあるプライベート市場ファンドの総数には、事業開発会
社（BDC）、インターバルファンド、非上場REIT、テンダーオ
ファー型ファンド、ELTIF、及びLTAFが含まれます。

（AUM：運用資産残高）
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貴社の主要な（最大の）ファンドまたは資産プールについて、今後3年間にわたり目標資産配分を大幅に増加させる、減少させる、または変更しない計画はありますか？
2024年については139の年金基金/財団・基金のデータ、2025年については158の年金基金/財団・基金のデータに基づいています。出所：Coalition Greenwich Voice of Client – 2025年日本機関投資家調査

プライベートデット、インフラ、不動産、及びプライベートエクイティへの配分は大幅な純増が見込まれる一方、
マルチアセットに対する投資意欲は低下している

今後3年間の資産配分変更の見通し – 日本の年金基金/財団・基金

今後の資産配分の見通し
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不動産

24%

プライベートエクイティへの幅広い投資機会

➢ 指数ソリューション：S&P プライベートエク
イティ50指数 

組成年を分散したポートフォリオを構築し、
払込済資本と未払込資本の間で配分を機動的
に調整

レイトステージの未上場企業への投資機会

➢ 指数ソリューション：S&P プライベート
株式指数

未上場期間が長期化している企業への
体系的なアクセス

S&P DJIのプライベート市場ソリューション：指数ラインアップの拡充
プライベート市場の発展を支える新たな枠組み

プライベートクレジットの透明性向上 

➢ 指数ソリューション：S&P Lincoln

シニアデット指数シリーズ

ミドルマーケットローンを対象とし
た個別ローンレベルのベンチマーク

事業開発会社（BDC）のベンチマーク

➢ 指数ソリューション：S&P BDC 

ローン指数（2026年第2四半期）

BDCローンで構成され、借り手ご
との情報や分類データも提供するベ
ンチマーク
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